INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |

ANOTO GROUP AB (PUBL)

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen
e Uutnyttja unitratterna for att teckna units senast den 8 oktober 2018; eller
e senast den 4 oktober 2018 sélja unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Notera att det &ven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter. Notera vidare
att aktieAgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.




VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats med anledning av erbjudandet frén Anoto Group AB (publ), organisat-
ionsnummer 556532-3929, att teckna units i relation till tidigare innehav av aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Memorandumet ("Er-
bjudandet”). For Memorandumet och Erbjudandet géller svensk ritt. Tvist med anledning av detta Memorandum, Erbjudandet och ddrmed
sammanhéngande réttsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Med anledning av storleken pa Erbjudandet samt av tids- och kostnadsmaéssiga skl har nagot prospekt i enlighet med reglerna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens forordning
(EG) nr 809/2004 inte upprittats for Erbjudandet. Memorandumet &r inte ett prospekt i enlighet med ovan nimnda regelverk och har inte
samma innehall som ett prospekt.

Ingen atgérd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Anoto for att tillita ett erbjudande till allmédnheten i annat land an Sverige. Varken
unitritterna, BTU, nya aktier eller nya teckningsoptioner (“Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse (“Securities Act”). Vardepapper far inte erbjudas, tecknas, séljas eller 6verlatas, direkt eller
indirekt, i eller till USA eller till personer med hemvist dér, forutom i enlighet med ett tillimpligt undantag frén registreringskraven i Securi-
ties Act. Vidare &r Erbjudandet inte riktat till personer som ar bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Syd-
afrika eller i annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registreringar eller andra atgarder dn de som f6ljer av svensk rétt. Me-
morandumet och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i ndgot land eller nagon jurisdiktion, dar
distribution eller Erbjudandet kréver sddana atgirder eller strider mot reglerna i respektive sidan jurisdiktion. Anmélan om teckning av
aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera sig
om och f5lja sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

En investering i Vardepapper inbegriper risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méaste de forlita sig pa sin egen
bed6émning av Anoto och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och 6verviga investeringsbeslutet. Ingen person &r behérig att limna nigon annan information
eller gora nigra andra utlatanden 4n de som finns i detta Memorandum, och om sa dnda sker, ska sddan information eller sidana utldtanden inte
anses ha godkénts av Anoto och Bolaget ansvarar inte och patar sig inget ansvar for sidan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggéran-
det av detta Memorandum eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under nigra omstiandigheter anses innebéra att uppgif-
terna héri dr korrekta och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per datumet for offentliggérande av Memorandumet eller att Bolagets verksamhet har
varit oférandrad sedan detta datum.

Vissa belopp angivna i detta Memorandum har avrundats och foljaktligen summerar inte nédvandigtvis alla tabeller exakt. Om inte annat
anges avses med "SEK” eller "kronor” den officiella valutan i Sverige. Alla finansiella belopp ar uttryckta i kronor om inget annat anges. Med
“TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses miljoner kronor. “USD”, “GBP”, "JEUR”, "KRW” och "JPY” avser amerikanska dollar, brit-
tiska pund, europeiska euro, koreanska won och japanska yen.

Anoto forbehéller sig ritten att, efter eget bestimmande, ogiltigférklara anmélan om unitteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare
anser kan ge upphov till 6vertridelse av, eller brott mot, négon lag, regel eller foreskrift.

Information till investerare i USA

Inga Vérdepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon an-
nan delstat i USA och far déarfor inte erbjudas eller séljas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet med ett tillimpligt undantag
fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillimplig vardepapperslagstift-
ning i relevant delstat i USA. Inom USA kommer Vérdepapper endast erbjudas i enlighet med ett tillampligt undantag frén, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begrénsat antal existerande aktiedgare som: (i) bedéms vara
“kvalificerade institutionella investerare” (qualified institutional buyers) enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act och (ii) har un-
dertecknat och skickat ett sd kallat investor letter till Anoto. Vardepapprena erbjuds och siljs utanfér USA med stod av Regulation S i Securi-
ties Act.

Presentation av historisk finansiell information

Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i detta Memorandum hémtats fran Bolagets koncernredovisning. Anotos
reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2015, 2016 och 2017 vilka upprittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (“IFRS”) sdsom de antagits av EU, inforlivas genom hianvisning och utgor en del av detta Memorandum. Viss finansiell och annan
information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen littillganglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte
siffrorna i vissa kolumner exakt till angiven totalsumma. Férutom Bolagets reviderade &rsredovisningar for rikenskapsaren 2015, 2016 och
2017, har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehéller viss framétriktad information som &terspeglar Anotos aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, “bed6ms”, “forvéntas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pé historiska fakta, utgor framatriktad information. Fram-
triktad information ér till sin natur forenad med sévél kéinda som okédnda risker och osidkerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida
héndelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt

utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Anotos framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men dr inte begriansade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Memorandum géller endast per da-
gen for Memorandumets offentliggérande. Anoto lamnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatrik-
tad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat 4n vad som foljer av tillamplig lagstift-
ning.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Nyemissionen omfattar hogst 8 665 765
nya aktier och 8 665 765 nya tecknings-
optioner. De som pa avstamningsdagen
den 20 september 2018 ar registrerade
som aktiedgare i Anoto erhaller en (1)
unitratt for varje innehavd aktie. Tretton
(13) unitratter berattigar till teckning av
en (1) unit bestaende av en (1) ny aktie
och en (1) vederlagsfri teckningsoption
av serie 2018/2021.

Foretradesratt:

Teckningskurs: 3 kronor per unit.

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag for ratt till

deltagande i Erbjudandet: 20 september 2018
24 september — 8 oktober 2018

24 september — 4 oktober 2018

Teckningstid:
Handel med unitratter:

Handel med BTU: 24 september 2018 — Bolagsverkets

registrering av nyemissionen

Offentliggérande av preliminart
utfall: omkring 11 oktober 2018

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport jan-okt 2018: 23 november 2018

.................................................... 64

ISIN-KODER
Aktier:

Teckningsoptioner:

SE0010415281
SE0011644418
Unitratter: SE0011670272
BTU: SE0011670280

TICKER

Aktier: ANOT
ANOT TO 18
Unitratter: ANOT UR
BTU: ANOT BTU

Teckningsoptioner:

VISSA DEFINITIONER

| detta Memorandum anvands féljande definitioner:

”n on

”Anoto”, "Koncernen”,
eller ”Bolaget”: avser beroende pa sammanhanget, Anoto
Group AB (publ) (organisationsnummer

5565323929) eller den koncern vari Anoto

Group AB (publ) & moderbolag.

"Euroclear”: avser Euroclear Sweden AB.
”"Memorandumet”: avser foreliggande Memorandum.

”Nasdaqg Stockholm”: avser Nasdaq Stockholm AB.



RISKFAKTORER

En investering i aktier dar forenad med risk. Vid bedomning av Anotos framtida utveckling
dr det av vikt att beakta de riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och dess aktie. All
affdrsverksamhet och alla investeringar i aktier dar forknippade med risker av bade generell
karaktdr och mer bransch- eller foretagsspecifik karaktdr. Det finns risker bade vad avser
omstdndigheter som dr hanforliga till Anoto eller branschen och risker som dr av mer gene-
rell karaktdr samt risker forenade med aktien. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedoms ha
betydelse for Bolagets framtida utveckling. I den nedanstdende redovisningen dr riskfak-
torerna inte rangordnade efter betydelse. Avsnittet dr inte uttommande, samtliga faktorer
kan av naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvdrdering
dven mdste innefatta ovrig information i Memorandumet samt en allmdn omvdrldsbedom-
ning.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvixt och vinst dr beroende av dess forméga att fortsatta utveckla tjanster
och produkter som ar efterfragade och konkurrenskraftiga savil kvalitets- som prisméassigt.
Det finns en risk for att existerande och nya konkurrenter utvecklar produkter och tjanster
som fyller samma behov som Anotos erbjudanden och siljer dessa pa mer attraktiva villkor dn
de som Anoto erbjuder, vilket riskerar att minska Anotos marknadsandel. Det finns ménga
tekniska losningar for att bestimma position pa en yta; Anotos l6sning ar bara en av flera.
Anoto kontrollerar enbart Anotos specifika metod for att positionsbestimma med hjalp av
monster och bildbehandling; det finns en risk att existerande och nya konkurrenter skapar
liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan férhindra detta genom
till exempel patentskydd. Anotos oférmaga att uppratthalla eller 6ka sin nuvarande mark-
nadsandel riskerar att visentligt negativt padverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto ar verksamt pa kinnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns
risk for att nya tekniska losningar blir mer anvandarvanliga och kostnadseffektiva an Anotos
applikationer baserade pa Anotos patenterade prickmonster, sdsom digitala pennlosningar
och ADNA. Det finns vidare risk for att Anotos utveckling av ny teknologi och nya produkter
inte kommer att motsvara férviantningar hos Bolagets kunder. Detta kan leda till att mark-
nadslanseringar blir forsenade eller helt uteblir, med forsenade respektive uteblivna intakter
som foljd.

Anotos kunder har egna system, tjanster eller produkter som &r baserade pa Anotos kiarntek-
nologi. De marknader som dessa kunder ar verksamma pa ar i hog grad foranderliga och kan-
netecknas av snabb teknisk utveckling. Anotos nuvarande verksamhet, liksom dess framtida
tillvaxt, ar beroende av att Anoto lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster som
framgangsrikt kan integreras med kundernas egna system, tjanster och produkter. Arbete
med att utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster ar kostsamt och tiden fram till
marknadslansering ar svar att prognostisera. En del av Anotos produktutveckling sker i sam-
arbete med externa parter. Det finns en risk att Bolagets formaga att utveckla nya produkter



drabbas av forseningar. Det finns vidare en risk att Anotos framtida teknologier, produkter
och tjanster inte kommer att vara kommersiellt framgéngsrika, vilket kan medfora en vasent-
lig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Materialforsorjning

Bolaget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras av tredje part. Vissa komponen-
ter har langa ledtider, vilket stéller krav pa noggrann planering av produktionen och riskerar
forsamra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra komponenter som ar att betrakta som kritiska for
nuvarande produktfamiljer och som dr mycket svara och kostsamma att erséatta om forsorj-
ningen plotsligt skulle upphora. Det finns en risk att detta innebar leveransstopp och stora utgif-
ter i vantan pa att leveranser av en omkonstruerad produkt kan aterupptas, vilket kan medfora
en vasentlig negativ padverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Produktion

Produktionen av Anotos digitala pennor dr mycket komplicerad. Anoto forlitar sig pa dels ex-
terna leverantorer dels egna anstéllda att framstilla olika designer som industri-, mekanisk eller
elekirisk design. Det finns en risk att dessa designer inte ar tillrackligt andamaélsenliga, vilket
kan leda till forseningar eller uteblivna leveranser. Aven om designen #r #indamélsenlig finns det
risk att det uppkommer férseningar i produktionen. Forseningar i produktionen kan ocksa upp-
komma av andra skal. Det finns ocksa risk for att produktionen leder till leverans av underma-
liga produkter. Allt detta kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Det finns dven en risk att en leverantor sager upp ett produktionsavtal, med eller utan framfor-
héllning, eller att Anoto séger upp ett produktionsavtal pa grund av forseningar eller bristfallig
produktion hos leverantoren. Processen att hitta en ny leverantor och att flytta produktionen
riskerar att ta lang tid samt leda till 6kade kostnader och initiala kvalitetsproblem, bdde under
utfasningen av den gamla leverantoren och under infasningen av den nya, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Produktansvar, m.m.

Det finns risk att det uppstar fel i sévil design som produktion, vilket kan leda till att Anoto
tvingas aterkalla en hel produktionsserie eller en stor del darav fran marknaden for att dtgarda
brister. Sidana aterkallelser riskerar att bli kostsamma bade ekonomiskt och fran fortroende-
synpunkt, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Anotos produkter omfattas av garantier gentemot kunder och Bolaget ar darfor exponerat for
reklamationer om produkterna inte fungerar som de ska. I dessa fall riskerar Anoto att vara
skyldigt att atgirda eller ersitta de defekta produkterna. Det finns en risk att eventuella fel i
Anotos produkter skulle leda till skadestandskrav.

Forséakringsrisk

Anotos forsakring for patenttvister 16pte ut 2005 och Bolaget har inte ansett det vara majligt att
forlanga forsdkringen pa rimliga villkor. Den tidigare forsakringen ticker inte eventuella forsak-
ringsfall anmaélda efter det att forsdakringen 16pt ut och Bolaget riskerar att i framtiden inte
kunna teckna ny forsiakring avseende patenttvister pa rimliga kommersiella villkor.



Affarspartners

Anoto arbetar delvis utifran en indirekt affarsmodell varigenom en del av dess produkter mark-
nadsfors och siljs genom affarspartners. Anotos tillvaxt ar darfor beroende av sddana samar-
beten for att nd relevanta marknader och slutkunder. Aven framéver kommer Anoto vara bero-
ende av samarbets- och distributionsavtal med partners, systemintegratoérer och distributorer
for marknadsforing och forsaljning av Anotos produkter pa vissa marknader. Anoto kan komma
att ingd joint venture-avtal for utveckling och forsiljning av tjanster och produkter. Det finns en
risk att ovan ndmnda avtal inte kan ingas pa fordelaktiga villkor, att Anotos avtalsparter inte
uppfyller sina ataganden enligt ingdngna avtal eller att avtalsparternas verksamheter utvecklas
pé ett ogynnsamt sitt och inte bidrar till Anotos intikter. Vidare riskerar Anoto att behéva ge-
nomfora prissankningar for att tillgodose forvantningar fran partners och andra delagare i joint
ventures.

Forvarv

Anoto har tidigare forvarvat verksamheter och kan i framtiden komma att 6vervéga ytterligare
strategiska forvarv. Genomforandet av ett forvarv och integreringen av en verksamhet riskerar
att leda till oférutsedda operationella svarigheter och utgifter, till exempel kan Bolaget uppticka
att det finns dolda forpliktelser i forvarvsobjektet, eller att kostnaderna for forvarvet Gverstiger
tidigare berakningar. Potentiella tillkommande risker inkluderar att forvarven i alltfor hog ut-
strackning tar ledningens tid och resurser i anspréak, vilket i sin tur leder till minskad tid och re-
surser for driften av befintlig verksamhet inom Anoto och en integrationsprocess som riskerar
att bli mer tids- och kostnadskravande an beridknat. Dessutom riskerar Anoto att misslyckas
med att realisera forutsedda synergier eller uppna sina mél med transaktionen. Forvarv riskerar
att misslyckas, reducera Anotos kassa och inverka visentligt negativt pd Anotos verksamhet, re-
sultat och finansiella stéllning.

Aven om Anotos forvirv slutfors pa ett framgangsrikt sitt ir varje forvirv forknippat med ett
antal risker. I samband med forvarv kan for narvarande okidnda risker materialiseras och/eller
efterfoljande integrationsatgirder riskerar att misslyckas. Anotos riskerar att ha misslyckats
med att identifiera underliggande problem, exempelvis redovisningsmassig, regulatorisk, till-
verknings- och miljorelaterad regelefterlevnad, konsument- och leverantérsforhéllanden, skat-
tefragor och anstillningsforhallanden. Det finns risk att den dgarforandring som ett forvarv in-
nebar ger rattigheter for motparter till de forvarvade bolagen, att helt eller delvis sdga upp va-
sentliga avtal for de verksamheter som Anoto forvarvar. De finansiella rapporter och 6vrig fi-
nansiell information avseende forviarvade foretag och verksamheter som har varit tillgangliga
for Bolaget riskerar att vara oreviderade och upprittade i enlighet med andra redovisningsprin-
ciper dn de Bolaget normalt tillimpar. En revision av sddan information riskerar att avslgja va-
sentliga avvikelser vilka skulle kunna krava omrikning, omklassificering eller andra dndringar.
Dartill kommer att anpassning och konvertering av dessa rapporter till IFRS kan resultera i om-
rakning, omklassificering eller andra dndringar. Det finns ocksa en risk att Anoto tvingas gora
nedskrivningar av goodwill hanforlig till forviarvade bolag.

Kunder
Anoto ar starkt beroende av vissa kunder. En forlust av en storre kund eller forlust respektive



senarelaggning av ett stort kontrakt riskerar att fa en mycket stor paverkan pa Anotos verksam-
het, vilket kan leda till kraftigt minskad omséttning och ha stor negativ paverkan pa Anotos
kassaflode och resultat.

Offentlig upphandling

Bolagets teknologi och produkter anviands bland annat inom den offentliga sektorn, sésom inom
hélso- och sjukvard, utbildningsvisendet och inom olika typer av féltarbete. En viss del av for-
sdljningen av Bolagets teknologi och produkter ar darfor foremal for offentlig upphandling, vil-
ket alltid ar forknippat med viss osékerhet och ibland betydande kostnader. Det finns en risk att
Anoto eller dess affarspartners i framtiden inte kommer att ha framgang i sdidana offentliga
upphandlingar i den utstrackning som kravs for att Anotos forsiljningsmal ska uppnés. Vidare
riskerar Anotos forsiljning att paverkas negativt om bensdgenheten att investera i ny teknologi
skulle minska inom den offentliga sektorn, exempelvis till f6ljd av budgetnedskiarningar eller
andra besparingar.

Nyckelmedarbetare

Anoto ir i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelmedarbetares
kunskap, erfarenhet och engagemang. Anoto har ingatt anstéllningsavtal med nyckelpersoner
baserade pa marknadsmassiga villkor. Det inte nagon garanti for att Anoto kommer att kunna
behalla dessa nyckelpersoner eller att Anoto kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad perso-
nal i framtiden. Anotos formaga att rekrytera och behalla sddana nyckelpersoner ar beroende av
ett antal faktorer, inklusive rekryteringsforfaranden hos konkurrenter, 16ne- och ersattningsfor-
maner och arbetsplatsens placering. Forlust av nyckelpersoner, i kombination med ett misslyck-
ande att rekrytera kvalificerad personal riskerar komma att ha en negativ inverkan pa Anotos
verksambhet, resultat och finansiella stillning. Denna risk gor sig gillande i synnerhet i nyligen
forvarvade, och dnnu inte integrerade, verksamheter vars nyckelpersoner ar av sarskild vikt for
Anoto.

Lagstiftning och reglering

Det finns en risk att Anoto paverkas negativt av forandringar i regelverk, tullregleringar och
andra handelshinder, pris och valutakontroller samt offentligrittsliga férordningar och restrikt-
ioner i de lander dar Anoto ar verksamt. Sammantaget riskerar sddana forandringar paverka
Anotos omsittning och resultat negativt.

Immateriella rattigheter

Bolagets portfolj av patent, varuméarken och 6vriga immateriella réattigheter ar omfattande. Det
finns risk att patenteringsmojligheter missbedoms och att patent, varumarken och 6vriga imma-
teriella rattigheter inte ger ett tillfredstillande skydd, att patent ogiltigforklaras efter att ha be-
viljats eller att Bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Det finns ocksa en risk for att patent,
varumarken och 6vriga immateriella rattigheter minskar i varde pa grund av oforutsedda han-
delser, vilket kan medfora nedskrivning av viardet pa immateriella réattigheter och darmed va-
sentligt negativt paverka Anotos resultat och finansiella stillning. Patent ger dessutom ett tids-
begrinsat skydd och flera av Anotos centrala patent 16per ut under de kommande ren. Aven i
de fall Anotos rittigheter ar skyddade genom patent och licensavtal 4r Anoto beroende av andra
aktorers respekt for dessa. Det finns risk att det sker intrang i Anotos patent, vilket kan leda till
kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte forutses; det finns en risk att en aktor med



stora finansiella resurser skulle kopiera Anotos teknik och hanfora eventuella protester mot
detta till en rattsprocess. Utgéngen av en sadan rattsprocess dr inte bara en fraga om att ha ratt
utan ocksa om att ha ekonomiska och rattsliga resurser att hdvda denna rétt.

Det finns patent och patentportfoljer som kontrolleras av andra och som berér teknologi som
atminstone gransar till Anotos verksamhet. Det finns risk att ndgon havdar att Anoto gor in-
trdng i sidana immateriella rattigheter. Enbart ett pastaende i sig riskerar att medféra hoga
kostnader for patentombud och advokater, sirskilt om ett sddant pastaende leder till en dom-
stolsprocess. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter riskerar att leda till forbud att
fortsatta nyttja tekniska losningar, skyldighet att betala skadestand eller annan ersittning, krav
péa att modifiera produkter och teknologi s att dessa inte gor intrang, samt skyldighet att ta bort
produkter frin marknaden och/eller att ingé licensavtal med licensgivare. Det finns risk att sad-
ana licenser inte kan erhéllas pa rimliga villkor eller 6verhuvudtaget.

Skatterisker

Anoto bedriver verksamhet i flera linder. Det finns en risk att Bolagets tolkning av tillimpliga

skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Ge-

nom svenska och utlindska lagstiftares och skattemyndigheters beslut riskerar darfor Bolagets
tidigare eller nuvarande skattesituation att forandras.

Tvister

Det finns en risk att Anoto blir inblandat i tvister inom ramen for den normala affarsverksam-
heten. Sddana rattsprocesser kan som redan nimnts avse tvister gillande bland annat intrang i
immateriella rattigheter och vissa patents giltighet, men dven rent kommersiella tvister.

Tvister och ansprak riskerar att vara tidskravande, stora den 16pande verksamheten, avse bety-
dande belopp eller principiellt viktiga fragor, vilket kan medf6ra betydande kostnader och dar-
med negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Finansierings- och likviditetsrisk

Om planerade projekt och/eller storre affarer blir forsenade eller uteblir och Bolagets intja-
ningsformaga darfor inte forbattras, eller om planerad produktutveckling forsenas eller fordy-
ras, finns det en risk att Anoto inte kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital pa acceptabla
villkor och till en kostnad som ar rimlig for Bolaget. I detta avseende ar den allménna utveckl-
ingen pa kapital- och kreditmarknaderna ocksa av stor betydelse.

Likviditetsrisk ar risken att Anoto pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla
sina betalningsataganden nar de forfaller eller endast kan gora det pa mycket ofordelaktiga vill-
kor. Bolagets kassaflode har periodvis under lang tid varit anstrangt, i huvudsak till foljd av att
omséttningen varit lagre an forvantat. Om Anoto inte kan fullgora sina betalningsataganden nar
de forfaller riskerar Bolaget att forsattas i konkurs av sina fordringsagare.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar Anotos resultat, finansiella stall-
ning och/eller kassafloden negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och om-
riakningsrisker. Anoto har valutarisker i USD, EUR, GBP, KRW och JPY, framst pa grund av att
storre delen av faktureringen (transaktionsrisk) ar i dessa valutor, men till viss del 4ven pa



grund av omrikning av nettoresultat och nettotillgdngar fran utlindska dotterbolag i USA, Syd-
korea och Storbritannien (omrakningsrisk). Anoto sikrar vare sig transaktions- eller omrak-
ningsexponeringen.

Risker med forenade med aktierna, teckningsoptionerna och foretrades-
emissionen

Aktierelaterade risker

Det finns en risk att Bolagets strategiska vigval inte kommer att leda till verklig framgang och
diarmed till en acceptabel vardeutveckling for investerare. Att kopa aktier i Bolaget ar fortfa-
rande en investering med hog risk. Vidare ar aktieigande till sin natur férknippat med risk och
risktagande. Kursen pa Anotos aktie riskerar att paverkas helt eller delvis av faktorer utanfor
Bolagets kontroll, till exempel konkurrenters aktiviteter och stallning pd marknaden. Eftersom
en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte
kommer att fa tillbaka investerat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling och speci-
fika bolags aktiekurs ar beroende av en rad faktorer. I Anotos fall inkluderar dessa faktorer
bland annat férdndringar i Bolagets resultat och stéllning, forandringar i aktiemarknadens for-
vantningar om framtida vinster, utbud och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen inom Ano-
tos verksamhetsomraden.

Anotos aktie har historiskt under perioder utvecklats volatilt och handeln i Bolagets aktier har
under perioder haft 1ag likviditet. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerar-
nas intresse i Anoto leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handeln i aktierna kommer att
fungera framover. Om en aktiv och likvid handel inte ar varaktig, kan det innebéra svarigheter
for innehavare av aktier att silja sina aktier eller att en forséljning av aktier paverkar aktiens
pris negativt.

Handel i unitrétter och BTU

Unitratter och BTU kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm. Det finns en risk att det inte ut-
vecklas en aktiv handel i unitratterna och BTU eller att tillracklig likviditet kommer att finnas
eller att unitratter kan avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa unitratterna
och BTU bland annat att bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for
storre volatilitet 4n vad som giller for namnda aktier. Priset pa Bolagets aktier riskerar att falla
under teckningskursen i foretradesemissionen till f6ljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval
som en allmin nedgang pa aktiemarknaden.

Teckningsataganden &r inte sakerstallda

Jorgen Durban, styrelseordforande i Anoto, Inhye Kim och Nerthus Investments Limited har
var for sig atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar i foretradesemissionen, vilket
sammanlagt motsvarar cirka 11,6 procent av foretridesemissionen. Teckningsatagandena ar
inte sdkerstillda genom bankgaranti, pant eller pa annat sitt. Anoto kan inte garantera att f6-
retradesemissionen fulltecknas, att ovan nimnda personer och bolag infriar sina teckningsata-
ganden och foljaktligen inte heller att den forvantade emissionslikviden kommer att inflyta till
Bolaget.

Utspéadning
Aktiedagare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna nya aktier



och teckningsoptioner i féretradesemissionen kommer att fa en minskad andel av Bolagets ak-
tiekapital, respektive rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget
kommer att 6ka vid tilldelning av nya aktier i foretradesemissionen och kan komma att 6ka
vid utnyttjande av teckningsoptioner efter foretridesemissionen.

Framtida utdelning

Anoto har hittills inte lamnat ndgon utdelning och kommer inte att foresla nagon utdelning de
niarmaste aren. Anotos forméaga att i framtiden 1amna utdelning beror pa en mangd olika fak-
torer, bland annat Bolagets verksamhet, finansiella stillning, rorelseresultat, utdelningsbara
reserver, kassaflode, framtidsutsikter, kapitalbehov samt generella finansiella och legala re-
striktioner. Bolaget kan inte gora ndgra utfastelser om att utdelning kommer att ges i framtiden
och beslutar i regel inte om nagon utdelning om Bolaget gatt med forlust.

Ytterligare nyemissioner

Anoto kan i framtiden behova emittera aktier eller andra vardepapper. En framtida emission
av aktier eller andra vardepapper i Anoto riskerar att paverka aktiekursen pa Anotos aktier va-
sentligt och negativt. Dessutom skulle ytterligare nyemissioner av aktier leda till en utspadning
av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sidan emission eller viljer att inte utova sin
ratt att teckna aktier.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

I syfte att genomfora lanseringar av savil nya pennor i Livescribes Aegir-serie som en penna
med fingeravtryckssenor benamnd Watson samt produktion av pennor att héllas i lager infor
den stundande expansionen av Livescribes satsning pa konsumentmarknaden beslutade styrel-
sen i Anoto den 6 september 2018, med stdd av bemyndigande fran arsstimman i Bolaget den
15 maj 2018, att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission med foretradesritt for Anotos ak-
tieagare.

Foretradesemissionen kommer att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 5 199 459 kronor, fran
67 592 970,31 kronor till hogst 72 792 429,31 kronor, genom nyemission av hogst 8 665 765
units ("Units”). Bolagets aktieigare dger foretradesratt att teckna Units i Anoto i forhallande
till det antal aktier de sedan tidigare 4ger i Bolaget.

Avstamningsdag for faststéllande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna Units ar
torsdagen den 20 september 2018. Teckning ska ske under perioden fran och med méndagen
den 24 september 2018 till och med mandagen den 8 oktober 2018, eller sddant senare datum
som styrelsen bestimmer.

Emissionsbeslutet innebér att aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) unitratt for varje aktie som
innehas pa avstamningsdagen.! Tretton (13) unitratter beréttigar till teckning av en (1) Unit be-
stdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2018/2021. Tecknings-
kursen har faststallts till 3 kronor per Unit, vilket innebir att foretrddesemissionen, vid full-
teckning, sammanlagt tillfor Anoto cirka 26 miljoner kronor.2 De nya aktierna ska medféra
samma ratt som de nuvarande aktierna i Bolaget.

Under forutsittning att foretradesemissionen fulltecknas kommer den att medfora att antalet
aktier okar fran 112 654 950 till 121 320 715. For de aktiedgare som inte tecknar Units i foretra-
desemissionen uppkommer darmed en utspadningseffekt om totalt hogst 8 665 765 nya aktier,
motsvarande cirka 7,1 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet ak-
tier att 6ka med ytterligare hogst 8 665 765 aktier, till totalt hogst 129 986 480 aktier. Den totala
utspadningseffekten, om savil foretridesemissionen fulltecknas samt att teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut, ar 13,33 procent. Aktiedgare som inte deltar i foretridesemissionen kommer att
fa sitt 4gande utspatt, men har mgjlighet att kompensera sig for den utspadning som uppkom-
mer pa grund av foretradesemissionen genom att sélja sina unitréatter.

Aktiedgare representerande cirka 11,6 procent av aktierna i Anoto, bestdende av Jorgen Dur-
ban, styrelseordforande i Anoto, Inhye Kim och Nerthus Investments Limited har forbundit sig
att teckna sina respektive pro rata-andelar i féretradesemissionen.3 Teckningsférbindelserna ar
inte sikerstillda.4 Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, aktieagarna
i Anoto att med foretradesritt teckna Units.

Stockholm den 11 september 2018

Anoto Group AB (publ)
Styrelsen

1 Se vidare avsnitt “Villkor och anvisningar”.

2 Fran emissionsbeloppet om cirka 26 miljoner kronor kommer avdrag att géras for emissionskostnader som beréknas uppga till cirka 0,7
miljoner kronor. Efter avdrag for emissionskostnader berdknas Bolaget tillféras cirka 25,3 miljoner kronor.

3 Se vidare avsnitt “Legala fragor och kompletterande information”.

4 Se vidare under rubriken "Risker relaterade till Aktien och Erbjudandet” i avsnittet "Riskfaktorer” samt under rubriken “Teckningsatagan-
den ” i avsnittet “Legala frgor och kompletterande information”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Anoto ir ett teknikforetag, internationellt kédnt for innovation inom omradet informationsrika
monster och optisk lasning av dessa monster. Foretaget dr ledande inom digitala skriv- och
ritlésningar, och har historiskt anvéint sin egen teknik for att utveckla digitala pennor och till-
horande programvara. Dessa digitala pennor forenklar det dagliga livet for miljontals manni-
skor runt om i viarlden. Anoto anvander nu ocksa sitt moénster samt sin optik- och bildbehand-
lingsexpertis for att 6verbrygga klyftan mellan analoga och digitala doméner, genom ett ini-
tiativ som kallas Anoto DNA (ADNA). ADNA gor det mgjligt att unikt och diskret mérka fy-
siska objekt, och sedan enkelt identifiera dessa enskilda objekt med hjalp av allméant forekom-
mande mobila enheter sisom smartphones och lasplattor. ADNA mgjliggor spannande moj-
ligheter for produktinnovation, marknadsinsikter och kontroll av distributionskedjan.

Under de senaste dren har Anoto genomgétt en strategisk transformation i tre faser i syfte att
stopa om verksamheten och dirigenom uppna forbattrad 16nsamhet. Omstruktureringsfasen
paborjades under det andra kvartalet 2016. Ateruppbyggnadsfasen pabdrjades under det
fjarde kvartalet 2017 och avslutades under det andra kvartalet 2018. Anoto har nu gatt in i
transformationsfasen med fokus pa omvandling for att bli en mer enhetlig global aktor. Inom
ramen for denna omvandling lanserar Anoto nu fyra varianter av Livescribes Aegir-serie samt
en penna med fingeravtryckssensor benimnd Watson. Det dr nodvandigt att halla ett tillrack-
ligt antal pennor i lager for konsumentverksamheten. Ett anpassat lager av pennor mojliggor
snabbare ledtider i samband med f6rséljning. Nar Anoto nu forbereder sig for tillvaxt ar det
avgorande for Bolagets tillvaxtstrategi att ha ett tillrackligt lager av pennor. Som en f6ljd
harav genomfor Anoto foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattar teckningsforbindelser, se vidare "Teckningsataganden” i av-
snittet "Legala fragor och kompletterande information”. Om foretrddsemissionen trots dessa
teckningsforbindelser inte kan genomforas framgangsrikt, méaste Bolaget 6verviga alternativa
16sningar for att sdkra Bolagets finansiering, exempelvis ytterligare nyemissioner av aktier el-
ler andra finansiella instrument, med eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

For ytterligare information hénvisas till detta Memorandum som har upprattats av styrelsen i
Anoto med anledning av upptagande till handel av de nyemitterade aktierna respektive teck-
ningsoptionerna enligt ovan. Styrelsen for Anoto ar ansvarig for informationen i Memorandu-
met och hiarmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgiarder har vidtagits for att sdkerstilla
att uppgifterna i Memorandumet, savitt Bolagets styrelse vet, 6verensstimmer med de fak-
tiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess inneboérd.

Stockholm den 11 september 2018
Anoto Group AB (publ)
Styrelsen
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VD-ORD

I borjan av 2016 hade Anoto, ett bolag med endast 190 MSEK i arlig omsittning, en orimlig
bolagsorganisation med 10 kontor i varlden och 194 heltidsanstéllda (motsvarande). Dessu-
tom lade bolaget ner miljoner dollar varje kvartal pa 13 samtidiga utvecklingsprojekt. Bland
de 13 projekten ingick att tillverka stora TV-skidrmar, silja interaktiva viggar som kraver bety-
dande installation, skapa en skirmpenna som kravde miljoner dollar i FoU-kostnader och ar
av utvecklingsarbete. Resultatet blev rorelseforluster pa mer 4n 60 MSEK per kvartal och ro-
relsekostnader (80 MSEK per kvartal) som var ohéllbara med de likvida medel som rérelsen
genererade, vilket ledde till extrem utspadning for aktiedgarna. Omstrukturering var nédvan-
dig for bolagets 6verlevnad. Inledningsvis inriktades omstruktureringen pa kostnadsreduce-
ring, och organisationen bantades drastiskt till 2 kontor och ca 30 anstillda. Alla de 13 pa-
gaende projekten avslutades under den hir perioden.

Resultatet blev en dramatisk forbattring av lonsamheten genom att Anoto blev lonsamt under
andra kvartalet 2017. OPEX minskade fran 80 MSEK till 16 MSEK, samtidigt som bruttomar-
ginalen forbattrades fran 40% till 61% pa tva ar (Q1 2016 till Q1 2018). Omstruktureringsin-
satserna fortsatte under mer &n ett ar eftersom de inte bara inriktades pa kostnadsminskning
utan ocksa pa att forbattra effektivitet och ansvarstagande. Trots att Anoto hade nistan 100
ingenjorer hade bolaget aldrig hallit tidtabeller tidigare och tyngdes av att kostnader 6verskri-
dits. Att skapa en foretagskultur med en inbyggd kénsla av bradska, ett dtagande att leverera i
tid och professionellt ansvarstagande som leder till produktivitet och effektivitet var ett annat
skil till den omfattande omstruktureringen.

Under den hir perioden rekryterade Anoto en ny ledningsgrupp med inriktning pa teknologi:
en CTO (Chief Technology Officer) som ar en erkdnd mjukvaruarkitekt och en Chief Develop-
ment Officer som ar expert pa hardvara och tillverkning. Tillsammans med CEO ingar dessa
tva medlemmar i ledningsgruppen.

En Executive Committee med fem medlemmar inrittades for att rekrytera yngre, hart arbe-
tande funktionella specialister till foretaget och forbereda dem for att bli de framtida ledarna.
Medlemmarna &r specialister inom fem strategiska nyckelomraden: en expert pa analys av
“big data”, en expert pa marknadsforing, en expert pa kanalférvaltning, en juridisk expert och
en finansexpert utgor Executive Committee.

Anoto har ocksa borjat att pa nytt bygga upp sitt forsiljningsnétverk genom att rekrytera en
toppforséljare med ar av erfarenhet nir det géller att sdlja programvara och hardvara for fore-
tag. Head of Sales for Asien borjade pa foretaget i juli.

Trots att foretaget utokas med nya experter forblir Anoto en slimmad organisation och har
fortfarande 27 heltidsanstillda i slutet av Q2 2018 och forvintas ha farre an 35 i slutet av Q3
2018.

Under den hir perioden bytte bolaget fokus fran att silja teknologiplattform och hérdvara till
forsaljning av 16sningar och till monsterbaserade aterkommande intékter. For att gora den
har omvandlingen utvecklade och introducerade foretaget en ny lagprispenna som gjorde det
mojligt for Anoto att dndra sin prispolitik. AP-701 eller “U-Pen”, som star for “Ubiquitous
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Pen” (ung. ”den alltid tillgingliga pennan”) ar en verkligen anmarkningsvard produkt som
dndrar nistan allting. Trots det 14ga forsiljningspriset ar pennan teknologiskt mer avancerad
in tidigare pennor. Det ar den forsta pennan som anvéander en samlad plattform med
firmware, SDK (Software Development Kit), programvara och mobilapplikationer. Den kan
anvandas i flera plattformar for Anoto, Livescribe och Pengen. Den kan bade anvindas som en
detaljistinriktad Notetaking-penna och inom marknaden for Enterprise Forms. Pennan satte
ocksé ett nytt rekord genom att vara den minsta pennan hittills, ha den kortaste utvecklingsti-
den (12 ménader), vara den forsta DFM-pennan, ha kort tid fran order till leverans (manu-
facturing lead time) samt lagst tillverkningspris.

Bolaget bedomer att Anoto gar in i en ny fas med borjan tredje kvartalet 2018. Det finns fyra
aktuella verksamhetsinrikiningar: Enterprise, Retail, OEM och ADNA.

Joonhee Won
VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 20 september 2018 var aktiedgare i Anoto ager foretrades-
ratt att teckna nya aktier i relation till tidigare innehav. En (1) befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen den 20 september 2018, berattigar till en (1) unitratt. Tretton (13) unitrat-
ter berattigar till teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestar av en (1) aktie samt en (1) veder-
lagsfri teckningsoption av serie 2018/2021 benamnt (*TO 18”) i Euroclear.

Teckningskurs
Teckningskursen per Unit uppgar till 3 SEK vilket motsvarar 3 SEK per aktie. Teckningsoption-
erna erhélls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 20 sep-
tember 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i Foretradesemiss-
ionen var den 18 september 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ritt till deltagande
i Foretradesemissionen var den 19 september 2018.

Teckningstid

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske under tiden fran och med den 24 september
2018 till och med den 8 oktober 2018. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden
for betalning, vilket ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras via
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pA Anotos hemsida, www.anoto.com.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden 24 september 2018 till
och med 4 oktober 2018. Aktiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsiljning av unitratter. Unitratter som forvar-
vas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya
Units som de unitritter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstimningsda-
gen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 4 oktober 2018 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 8 oktober 2018 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sar-
skild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstimningsdagen den 20 september 2018
var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stod av
unitratter, anméalningssedel for teckning utan stod av unitratter samt aktieagarbrev. For full-
standig information hanvisas till Memorandum inklusive villkor och anvisningar for teckning av
Units pa Bolagets hemsida www.anoto.com samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberga-
neborn.se for nedladdning.
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Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver pantha-
vare med flera, erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiegares VP-konto utséndes €;j.

Teckning med stdd av unitratter

Teckning av Units med stod av unitrétter kan ske genom samtidig kontant betalning under peri-
oden fran och med den 24 september 2018 till och med den 8 oktober 2018. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna unitratter utnyttjas fér teckning av

Units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvindas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anméalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin for-
tryckta texten. Anmadalan ar bindande.

2. Sirskild anmalningssedel
I det fall ett annat antal unitratter utnyttjas 4n vad som framgar av den fortryckta in-

betalningsavin fran Euroclear ska den sirskilda anmélningssedeln anvindas. Anma-
lan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
pa den sirskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvidndas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg &
Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den
8 oktober 2018. Eventuell anmélningssedel som sinds med post bor darfor avsindas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. I det fall fler &n en anmailningssedel insdndes kommer en-
bart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller 1amnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Anoto

Valhallavigen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Anoto ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forval-
tare erhaller ingen emissionsredovisning. Anmélan om teckning och betalning ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning utan stod av unitrdtter

Teckning av Units utan stod av unitratter ska ske under samma period som teckning av aktier
med unitratter, det vill sdga fran och med den 24 september 2018 till och med den 8 oktober
2018. Anmilan om teckning utan unitratter sker genom att anmalningssedel for teckning utan
unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller 1imnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestillas fran Hagberg & Aneborn via tele-
fon eller e-post enligt ovan. Anmélningssedeln kan dven laddas ned frén Bolagets hemsida
www.anoto.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se. Anmal-
ningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 8 oktober 2018. Anmal-
ningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tillatet att sinda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stod av unitratter. For det
fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-

stindig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar
bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Fo6-
retrddesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan
stod av unitratter enligt f6ljande fordelningsgrunder:

i forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av unitratter ske till dem som ocksa
tecknat Units med st6d av unitritter och, vid 6verteckning, pro rata i férhallande till deras teck-
ning med stod av unitraitter,

iandra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av unitratter ske till potentiella in-
vesterare vars investeringar i Bolaget bedoms vara av kommersiell strategisk betydelse for Ano-
tos framtida utveckling,

itredje hand ska tilldelning av Units ske i forhallande till de som tecknat Units utan stod av uni-
tratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande till deras teckning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan unitrétter, lamnas genom 6versiandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretrdde genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teck-
ning enligt sin forvaltares rutiner.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore samt Sydafrika) vilka dger ratt att teckna Units i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for inform-
ation om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika kommer inga
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. I enlighet
diarmed riktas inget erbjudande att teckna Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa
att inbokning av BTU skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal Units dr bokférda som
BTU pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas
ske omkring vecka 43, 2018.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa Nasdaq Stockholm mellan 24 september 2018 och till
dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och teck-
ningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sirskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast moijligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggtra utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket beridknas ske omkring den 11 oktober
2018. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgingligt pa Anotos hemsida www.anoto.com.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om ak-
tiedgare hanteras och kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning for forsta gdngen pé den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna har samma ritt till utdelning som de befint-
liga aktierna.
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Aktieagarnas rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgdnglig via Bolagets hemsida, dels
av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien och teckningsoptioner

Aktierna i Anoto ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under kort-
namnet ANOT och har ISIN-kod SE00010415281. De nya aktierna och teckningsoptionerna tas
upp till handel enligt nedan i samband med att omvandling av BTU sker till aktier och teck-
ningsoptioner omkring vecka 44, 2018. De nya aktierna kommer att tas upp till handel pa Nas-
daq Stockholm. Bolaget kommer att anséka om handel i de nya teckningsoptionerna pa Nasdaq
Frist North.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 112 654 950
aktier till 121 320 715 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 7,14 procent (berak-
nat som antalet nya aktier till f6ljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet ak-
tier i Bolaget efter fulltecknad Foretriadesemission). For de aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen och som heller inte siljer sina unitratter kommer att fa sitt 4gande ut-
spatt med 7,14 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier att
oka med ytterligare hogst 8 665 765 aktier, till totalt hogst 129 986 480 aktier. Den totala ut-
spadningseffekten, om savil Foretradesemissionen fulltecknas samt att teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut, ar 13,33 procent.

Teckningsoptionernai korthet

En (1) teckningsoption av serie 2018/2021 (benamns dven "TO 18” i Euroclear) berattigar inne-
havaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 4 SEK. Teckning av ak-
tier i Bolaget med stod av teckningsoptioner av serie 2018/2021 kan 4ga rum under perioden
fran och med den 2 maj 2019 till och med den 30 april 2021. Bolaget kommer att ansoka om
handel i de nya teckningsoptionerna pa Nasdaq First North. Villkoren for teckningsoptioner av
serie 2018/2021 dterfinns i sin helhet i avsnittet "Villkor for teckningsoptioner 2018/2021” i
Memorandumet.

Ovrigt

Bolaget ager inte ratt att avbryta nyemissionen. Teckning av nya Units, med eller utan stod av
unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla en teckning av nya Units, satillvida
inte annat foljer av Memorandumet eller av tillamplig lag.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nya Units kommer Hagberg &
Aneborn att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i sa-
dant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Hagberg & Aneborn
kan &terbetala beloppet till. Ingen rdanta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

Ofullstidndiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att 1amnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillricklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmaélan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett l4gre be-
lopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall att aterbetalas.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion till Anoto

Anoto ir ett teknikforetag, internationellt kédnt for innovation inom omradet informationsrika
monster och optisk lasning av dessa monster. Bolaget ar ledande inom digitala skriv- och rit-
16sningar, och har historiskt anvint egen teknik for att utveckla digitala pennor och tillhé-
rande programvara. Dessa digitala pennor forenklar det dagliga livet for miljontals manniskor
runt om i varlden. Anotos teknologi baseras pa ett egenutvecklat och patenterat prickmonster
for positionsbestamning pa en yta. Genom att prickmonstret trycks pa papper, integreras i en
skiarm eller projiceras pa storre ytor kan pennans exakta position alltid bestimmas. Tekniken
har flera fordelar jamfort med konkurrerande tekniker genom att den gar att applicera pa i
stort sett alla typer av ytor, sdsom papper, skarmar och viggytor, och att den inte har négra
begriansningar vad giller ytans storlek, samt att den ar billig att integrera.

Anoto anvander nu ocksa sitt monster, sin optik och sin bildbehandlingsexpertis for att 6ver-
brygga mellan analoga och digitala doméner, genom ett initiativ som kallas Anoto DNA
(ADNA). ADNA bygger pa Anotos exceptionella forméga att skapa 600 triljoner (1018) unika
monster som kan tryckas pa produkter och enheter. Varje monster har ett unikt ID samt moj-
ligheten att lagga till kodningsbar data. ADNA gor det majligt att unikt och diskret méarka fy-
siska objekt, och sedan enkelt identifiera dessa enskilda objekt med hjalp av allméant forekom-
mande mobila enheter sdsom smartphones och ldsplattor. ADNA 6ppnar spannande majlig-
heter for produktinnovation, marknadsinsikter och kontroll av distributionskedjan.

Affarsidé, mal och strategi

Affarsidé
Anotos affarsidé ar att genom anvindning av Anotos prickmonster skapa applikationer for att
brygga gapet mellan den analoga virlden och den digitala varlden.

Vision

Anotos vision ar att ta den obegransade kraften i monsterbaserad positionering till manni-
skors vardag samt att leverera pennor till hela varlden som omvandlar analoga ytor till kraft-
fulla digitala medier.

Strategi

Anoto har tre huvudsakliga verksamhetsomraden: Enterprise Forms, Livescribe Retail och
OEM. Genom en forandring av produktmixen och prissiattningsstrukturen pagar en trans-
formation av Enterprise-verksamheten till en mjukvaru- och monsterbaserad verksamhet, na-
got som minskar beroendet av hardvaruintikter. Livescribe Retail-verksamheten fornyades i
augusti 2018 genom lanseringen av pennor i Aegir-serien vilka ar eleganta och siljs till ett
ldngre pris. Aven OEM-verksamheten har aterigen blivit aktiv genom den nya AP701-pennan.

Med forstarkningen av befintliga verksamhetsomréaden positionerar Anoto sig snabbt som ett
losningsbaserat foretag med ADNA Education Solution som har utvecklats och distribuerats
pa marknaden. Geografisk expansion och intrdde pa nya marknader &r ocksa en viktig del av
tillvaxtstrategin.
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Verksamhetsomraden

Enterprise Forms

Anotos foretagsinriktade verksamhet, 4ven bendmnd formularverksamheten, bygger pa Ano-
tos hardvara och mjukvara med inriktning mot formular hantering varvid handskrivna pap-
persformulir konverteras till digitalt innehéll. Den foretagsinriktade verksamheten omfattar
leverans av system, produkter och tjanster till foretag, primart med inriktning mot datain-
samling och formuldarhantering. Erbjudandet omfattar losningar for att skapa formular i digi-
talt format, digital bearbetning av handskrivna formulér och automatisk generering av en di-
gital version av ett dokument med handskrivna signaturer och anteckningar.

Det finns flera fordelar med anvindning av Anotos digitala penna och ménster i jaimforelse
med exempelvis en lasplatta vid konvertering av analogt innehall till digitalt. En 16sning som
bygger pa en lasplatta kraver omfattande investeringar, savil i sjdlva lasplattan som i an-
vandarutbildning. En 16sning som istéllet innebar att den som ska fylla i ett formular far en
penna till verktyg kraver betydligt mindre initiala investeringar och utbildning samt ar mycket
latt att inféra. Anvindningen av Anotos digitala penna och moénster medfor d&ven minskade
transaktionskostnader eftersom en 16sning som bygger pa lasplatta eller pa traditionellt pap-
per samt skanning eller avskrift beraknas bli sex till atta gdnger s dyr som losningen med
Anotos monster och penna. Inférandet av Anotos losning med monster och penna ar enkelt
och kraver inga dndringar i befintlig programvara eller plattform. Anotos plattform ar ett till-
lagg som genererar utgangsdata i olika datafiler som exempelvis PDF, MySQL och JPEG.

Under 2017 skedde en visentlig fordndring av strategin for Anotos foretagsinriktade verksam-
het. I samband med introduktionen av den nya pennan AP-701 etablerades en ny prissatt-
ningsmodell med lagre pris pa pennor i kombination med dterkommande intikter fran betal-
ningar for monster och programvara. Den nya prissattningsmodellen medfor en enkel priss-
truktur och en global prispolitik. Bolagets nya prispolitik dr volymviktad vilket medfor att ko-
pare av storre volymer atnjuter en avtagande prismodell i enlighet med volymen for deras ar-
liga penninkop. Vidare betalar nu alla kunder arliga licensavgifter for pennor, anvandning av
programvara samt for anvindning av monster. Formuldrverksamheten har historiskt tillam-
pat en direkt siljstrategi med egna saljbolag, men har nyligen skiftat fokus till att i storre ut-
strackning na ut till kunder via utvalda partners, sdsom systemintegratorer, programvaruut-
vecklare och IT-konsulter. Dessa tillhandahaller i sin tur anpassade 16sningar baserade pa
Anotos teknologi till sina kunder.

For att stodja den nya prissattningsmodellen och pennplattformen utvecklar Anoto en ny pro-
gramvaruplattform for att komplettera den befintliga 16sningen Anoto Live Forms (ALF). Den
nya plattformen Anoto Enterprise Forms (AEF) ar i forsta hand inriktad pa stora foretag. Den
okar skalbarheten och ar lattare att integrera i en kunds eget system. Tidigare hade Anoto
olika plattformar, olika utvecklingsverktyg for mjukvaruutvecklare (SDK) samt olika firmware
i Livescribe, Anoto Korea och Anoto. Aven om alla tre plattformarna anvinde Anoto-teknologi
kunde olika pennor inte dela Anotos monster och mobilapplikationer vilket medférde 6kade
kostnader for plattformarna. Med den nya pennplattformen har Anoto uppnaétt full konver-
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gens och integrering, vilket mojliggor for Bolaget att minska den arliga kostnaden for att upp-
datera och underhalla plattformar, utvecklingsverktyg for mjukvaruutvecklare (SDK) och
firmware.

Avseende produktionskapacitet har Bolaget for narvarande kapacitet att tillverka 30 000 AP-
701 pennor per manad. Denna produktion sker i Sydkorea. I syfte att ytterligare 6ka produkt-
ionskapaciteten pagar dven arbetet med att expandera produktionsanldggningen i Sydkorea.

Under det tredje kvartalet 2018 kommer Anoto att bredda produktutbudet inom den foretags-
inriktade verksamheten genom lanseringen av en biometrisk penna med en inkorporerad sen-
sor for fingeravtryck. Den nya pennan kommer att ga under beteckningen "Watson”, uppkal-
lad efter Sherlock Holmes vian Dr. Watson. Fingeravtrycksensorn i Watson-pennan medfor att
man vet vem som skriver och om personen ar auktoriserad att skriva eller inte. Pennan moj-
liggor personlig autentisering, verifiering av signaturer och klassificering av uppladdade data
beroende pa vem som skriver. Pennan forviantas 6ka Anotos exponering mot kvalitetssakring
inom tillverkning, digital revision och starkt reglerade branscher som bankverksamhet, of-
fentlig sektor, flyg och immigration dar personlig identifiering och autentisering har avgo-
rande betydelse.

Livescribe Retail

Anotos detaljistverksamhet ar inriktad mot anteckningsapplikationer och kretsar kring varu-
mairket Livescribe. Livescribe har for narvarande tva pennor pa marknaden, Echo-pennan
som har audiokapacitet och matchande ljudinspelningskapacitet respektive LS3-pennan som
har en 6kad interaktivitet med mobilapplikationer. Mot bakgrund av att sévil Echo- som LS3-
pennan funnits lange pd marknaden har Livescribes kunder under en tid vantat pa en ny
pennlansering vilket har medfort gradvis minskade intakter. Vidare har Livescribe under de
senaste aren inte okat interaktiviteten med andra mobilapplikationer och uppgraderat den
egna applikationen Livescribe App. Intdkterna har i stor utstrackning kommit fran forsiljning
pa den amerikanska marknaden som per den 30 juni 2018 svarade for 71 procent av de totala
intakterna. For att oka tillvaxten i detaljistverksamheten har Anoto tagit fram en trepunkts-
strategi:

1. Introduktion av en ny uppsattning pennor
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2. Okad interaktivitet med mobilapplikationer och programvara foér PC genom en ny
mobilapplikation och nya partnerskap
3. Geografisk expansion i Europa och Asien

En katalysator for tillvaxt inom Livescribe-verksamheten dr introduktionen av pennserien AE-
GIR under det andra halvaret 2018. AEGIR-serien bygger pa Anotos penna AP-701 men har
ytterligare 128 megabyte minneskapacitet och flashminne. Dartill kommer en AEGIR-penna
att kosta mindre dn 100 USD pé detaljhandelsmarknaden. For att tilltala kunder som under
de senaste 17 aren haft en svart penna som enda alternativ innehéller AEGIR-serien tva penn-
modeller kallade Marlin och Dolphin som kommer att finnas tillgdngliga i flera fargkombinat-

- - N
‘ v
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OEM

En betydande del av Anotos forséljning sker genom forsiljning under partners varumérken,
sa kallade OEM-samarbeten (Original Equipment Manufacturer). Modellen innebér att Ano-
tos partners utvecklar och séljer produkter baserade pa Anotos teknologi till slutkonsumenter.
Produkterna utvecklas ofta i nara samarbete med Anoto.

Under 2018 har Anoto fort diskussioner med flera potentiella OEM-partners runt om i varl-
den verksamma inom olika branscher. Aven med mindre marginaler ir OEM en viktig verk-
samhet for Anoto eftersom den erbjuder hoga forsiljningsvolymer och synlighet i detaljistle-
det for Bolagets produkter. Anotos produktionslinje i Korea kan hantera flexibla tillverknings-
volymer vilket kommer att underlédtta for OEM-verksamheten eftersom Bolaget snabbt kan
svara pa dndrade kundonskemal avseende farg, utformning och logotyp.
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ADNA

Identifieringskoder pa produkter ar idag vanliga. Exempelvis ar streckkoder for automatise-
rade kassasystem en naturlig del av férpackningsdesign, och andra 16sningar sdsom matris-
streckkoder (eller QR-koder) har foljt efter i jakten pa 6kad kapacitet och minskade lastider.
Ett stort antal variationer pa dessa identifieringskoder finns pd marknaden men koderna har
alltid varit synliga och endast sjdlva koden har kunnat avlasas.

Anoto DNA (ADNA) méjliggor att pa ett unikt och diskret sitt koda papper och produkter. Ko-
den kan sedan lasas av genom kameran pa en vanlig mobiltelefon. Anvindningsomrédet for
tekniken ar mycket brett; exempelvis kan ADNA anviandas inom konsumentmarknaden for
kontroll av dkthet, konsumentrecensioner, ursprungsinformation, livsmedelssiakerhet, pris-
jamforelser, kompletterande produkter, alternativa produkter, instruktioner, mobil handel
och interaktiva upplevelser inklusive augmented reality. Ett annat anvindningsomrade for
ADNA ar hilso- och sjukvard, dar ADNA skulle kunna anvindas for patientuppgifter, sche-
maldggning, medicinering samt uppfoljning och kontroll.

Under det tredje kvartalet 2017 fullbordade Anoto den forsta utvecklingsfasen for ADNA-tek-
nologin och lanserade applikationen ADNA Discovery kommersiellt. Den forsta fasen be-
namns “Interaktivt papper” och inom ramen fér denna utvecklade Anoto ménster som var
nastintill osynliga for blotta 6gat och som gor bocker, tidningar, annonser och andra pappers-
produkter digitalt interaktiva. ADNA-teknologi ar viasentligt annorlunda jamfort med befint-
liga alternativ vad galler tryckbarhet, unika egenskaper och flexibel tillimpning. Inom ADNA
kan méanga olika monster tillimpas pa en enskild sida och mojliggora olika interaktioner med
lasaren. Den viktigaste aspekten av lanseringen av ADNA Discovery dr att den majliggor enkel
anpassning av ADNA-teknologi for kunder. I stillet for att fungera som en tjansteleverantor
till ett fatal kunder a&r ADNA nu en produkt snarare dn en tjanst. Den nuvarande versionen av
ADNA gor det mojligt for kunder att tillimpa ADNA pé sina produkter med anviandning av
ADNA utvecklingsverktyg for mjukvaruutvecklare (SDK) och deras befintliga resurser for ut-
veckling av applikationer.

Under det forsta halvaret 2018 Har Anoto genomfort pilotstudier och samtidigt uppgraderat
Bolagets ADNA-plattform till en molnbaserad l6sning. Avseende specifika marknader har
ADNA-verksamheten varit sarskilt framgangsrik inom sektorerna detaljhandel, sikerhet/au-
tentisering och e-handel.

Motor for framtida tillvixt — Al-baserad l6sningsverksamhet

Historiskt var Anotos fokus att registrera pennstrecksdata och digitalt konvertera sddana data
till digitala filer och bildfiler. Framsteg inom omraden som Big Data, artificiell intelligens (AI)
och maskininlarning gor det emellertid majligt for Anoto att anvénda precisionsdata fran pen-
nor for att skapa unika och tamligen revolutionerande 16sningar. Anotos pennor méiter precis-
ionsdata var elfte millisekund, vilket genererar enorma mangder temporala, spatiala och kog-
nitiva beslutsdata. Sddana data anvands bland annat av féretag som Digital Cognitions Tech-
nology (DCT) for att uppticka kognitiva sjukdomar (Alzheimers sjukdom och Parkinsons
sjukdom), for att diagnosticera en students problemlosningsférmaga, eller for att finna en an-
stilld som passar in kulturellt med de befintliga medarbetarna.
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DCT grundades av tvé vetenskapsmaén: en professor inom Al fran Massachusetts Institute of
Technology (MIT) och en neuropsykiatriker fran Leahy Hospital. Tillsammans utvecklade de
en programvara som anviander Anoto-pennors kapacitet att registrera precisionsdata for att
uppticka tidiga tecken pa kognitiva storningar som Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjuk-
dom. Programvaran anvéndes i stor skala i en av de mest prestigefyllda longitudinella kliniska
studierna kallad Framingham-studien, dar dess effektivitet bevisades. Ett resultat var att fore-
taget fick klartecken fran den amerikanska likemedelsmyndigheten FDA i december 2017.

Bolagsstruktur
Anoto ar moderbolag i en koncern, som bestér av sex rorelsedrivande bolag i fyra lander samt
de vilande bolagen C Technologies AB, Anoto Licensiering AB och FAB Licensiering AB.

Anoto Group AB Ort Agande
Anoto AB Lund, Sverige 100%
Anoto Inc. Boston, USA 100%
Livescribe Inc. Oakland, USA 100%
Anoto Ltd Basingstoke, UK 100%
XMS Penvision AB Norrkoping, Sverige 93%
Anoto Korea Corp Sydkorea 100%
Historik

1995 borjade Christer Fahraeus undersoka mojligheten att gora ett pennliknande verktyg for
att lisa text. Aret dirpa bildades C Technologies.

Nuvarande Anoto Group AB bildades i Sverige och registrerades vid Bolagetsverket den 12
juni 1996. Under 1997 fordes diskussioner kring licensiering av tekniken och tester av den
forsta prototypen av C-Pen genomfordes.

Ar 1999 lanseras C-Pen internationellt och innehdéll nya funktioner sdsom oversittning, e-
post, SMS och fax.

Ar 2000 lanserades den tredje generationen av C-Pen. Anoto blev den globala standarden for
digitalt papper och bildade dotterbolag i USA och Japan. Anoto, med dévarande foretagsnam-
net C Technologies AB, noterades pa Stockholmsboérsen den 16 juni 2000 under tickern
CTECH.

Under 2002 dndrades foretagsnamnet fran C Technologies AB till Anoto Group AB. Den
framsta orsaken till namnéndringen var att fokus for koncernens verksamhet nastan helt hade
flyttats 6ver pa Anoto.

Under 2006 antog Bolaget en ny strategi med inriktning mot Forms Solutions. Anoto teck-
nade ett avtal med Livescribe i USA virt 3,5 miljoner dollar som gav Livescribe ritt att ut-
veckla konsumentprodukter baserade pa Anotos teknologi.
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I april 2016 paborjades ett omstruktureringsprogram i syfte att 6ka effektiviteten i organisat-
ionen och sidnka Bolagets operativa kostnader.

Den 17 mars 2017 meddelades att Anoto fortsitter att konsolidera sin globala verksamhet for
att uppna dnnu storre effektivitet. Som ett steg i denna process beslutade Anoto att stinga
kontoren i Lund och Norrkoping och etablera ett kontor i Stockholm som fraimst kommer att
arbeta med investerarrelationer.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende rakenskapsaren 2015, 2016
och 2017 ar upprattad i enlighet med IFRS sidana de antagits av EU och hamtad fran Anotos
arsredovisningar samt Bolagets delarsrapport for perioden januari-juni 2018. Arsredovisning-
arna for 2015, 2016 och 2017 har reviderats av Bolagets revisorer och revisionsberéttelserna
foljer standardutformningen. I revisionsberittelsen for 2015 har revisorn lamnat en anméark-
ning som i féljande mening aterges i sin helhet. Under 2015 har avdragen skatt och sociala av-
gifter vid flera tillfallen inte betalats i ratt tid. Bolaget har darmed ej fullgjort sina skyldigheter
enligt skatteforfarandelagen. Dessa sena betalningar har inte medfort ndgon skada for bola-
get, utover drojsmalsrantor. I revisionsberattelsen for 2017 har revisorn lamnat en anmark-
ning som i féljande mening aterges i sin helhet. Vid flera tillfallen under rakenskapsaret har
avdragen skatt, sociala avgifter och merviardesskatt inte redovisats i ritt tid. Styrelsen och
verkstillande direktoren har darmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen.
Informationen fran delarsrapporten ar hamtad fran Bolagets oreviderade delarsrapport for
Bolaget for perioden januari-juni 2018, upprattad i enlighet med IFRS. Delérsrapporten har
inte granskats av bolagets revisor.

Memorandumet innehéller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bo-
laget bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for
sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med
IFRS.

Nedanstdende information bor ldsas tillsammans med Anotos reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter for rakenskapsaren 2015, 2016 och 2017 som inférlivats i Memorandu-
met genom hinvisning. Vidare anges information fran delarsrapporten for perioden januari-
juni 2018. Samtliga rapporter finns att tillgad pa Bolagets hemsida, www.anoto.com.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, 2015 2016

TSEK Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning 192 839 235 657 173 010 94 931 60 469
Kostnad for salda varor / tjanster -107 283 -156 264 -102 088 -57 752 -27 544
Bruttoresultat 85 556 79 393 70922 37 179 32925

Forséljnings-, administrations- och forsk-

ningskostnader -192 372 -344 348 -107 312 -62 971 -32 821
Ovriga rérelseposter 567 4 602 -188 879 2193
Rorelseresultat -106 249 -260 353 -36 578 -24 913 2297
Ovriga finansiella poster -3710 -7 317 -19 623 -13 546 13 149
Resultat fore skatt -109 959 -267 670 -56 201 -38 459 15 446
Skatt 1604 4 445 3257 1569 0
Periodens resultat -108 355 -263 225 -52 944 -36 890 15 466
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets agare -104 029 -255 625 -52 809 -36 944 15431
Innehav utan bestammande inflytande -4 326 -7 600 -135 54 15
Periodens summaresultat -108 355 -263 225 -52 944 -36 890 15 446
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, TSEK

Immateriella tillgangar 263 065 236 810 255 282 235154 264 136
Materiella anlaggningstillgangar 5944 8414 3404 4316 3327
Finansiella anlaggningstillgangar 7 280 18 855 18 317 18 370 17 718
Summa anlaggningstillgéngar 276 289 264 079 277 003 257 840 285181
Varulager 44 589 49 478 51 766 45 984 49 129
Kundfordringar 65 443 34 825 27 747 29 102 33705
Ovriga omsattningstillgéangar 51 378 35 356 11429 26 586 19 655
Summa kortfristiga fordringar 116 821 70 181 39176 55 688 53 359
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 11 629 5553 31664 8 557 10 556
Summa omsattningstillgangar 173 039 125212 122 606 110 229 113 044
Summa tillgangar 449 328 389 291 399 609 368 069 398 225
gg:rtekapital hanforligt till moderbolagets 277 926 213 258 276 284 247 014 323 066
Innehav utan bestammande inflytande -9 730 -1 689 -583 -394 -568
Summa eget kapital 268 196 211 569 275701 246 620 322 498
Laneskulder 0 28 000 44 449 9 200 2149
Langfristiga avsattningar 10 394 6 900 3289 11 947 9 845
Ovriga langfristiga skulder 15 399 131 0 0 0
Summa langfristiga skulder 25793 35031 47737 21147 11 994
Kortfristiga avsattningar 1756 1312 242 720 242
Kortfristiga 1an 8 145 29 019 11 309 11768 7 297
Ovriga kortfristiga skulder 145 438 112 361 64 620 88 534 56 194
Summa kortsiktiga skulder 155 339 142 691 76 171 100 302 63 734
Summa eget kapital och skulder 449 328 389 291 399 609 368 069 398 225

KASSAFLODE | SAMMANDRAG, TSEK Janz-?ili Janz-(c)ii(G:

Lopande verksamheten -84 782 -163 812 -45 194 -28 381 -8 204
Investeringsverksamheten -175 533 -48 459 -38 427 -6 084 -8 892
Finansieringsverksamheten 268 035 206 195 109 732 37 469 -4 011
Periodens kassaflde 7720 6076 26 111 3004 21108
Likvida medel vid periodens bérjan 3909 11 629 5553 5553 31664
Likvida medel vid periodens slut 11 629 5553 31 664 8 557 10 556
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Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat
Rorelseresultat for verksamheten. Bruttoresultat minus kostnader for férsaljning, administ-
ration, FoU samt ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader.

Koncernen Koncernen Koncernen 2017 2018

2015 2016 2017 Jan-jun Jan-jun

Bruttovinst 85 556 79 393 70922 37179 32925
Forsaljningskostnader -59 626 -35 206 -23 959 - -
Administrativa kostnader -31 561 -232 992 -55 073 - -
Forsknings- och utveckningskostnader -101 185 -76 150 -28 280 - -
Ovriga rorelseintakter 2437 22 656 7 294 R -
Ovriga rérelsekostnader -1 870 -18 054 -7 482 - -
Rérelseresultat -106 249 -260 353 -36 578 -24 913 2297

Roérelsemarginal
Rorelsemarginalen visar verksamhetens rorelseresultat i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Koncernen Koncernen 2017 2018

2015 2016 2017 Jan-jun Jan-jun

Rorelseresultat -106 249 -260 353 -36 578 -24 913 2297
Rorelsemarginal -55,1% -110,5% -21,1% Neg 3,8%

Kassaflode per aktie for aret
En indikation avseende kassaflode per aktie kan anviandas vid bedomning av majlighet till ut-
delning. Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Koncernen Koncernen Koncernen 2017 2018

2015 2016 2017 Jan-jun Jan-jun

Kassaflode 7,720 -6 076 26 111 3004 21108

Glznomsnittligt antal 857 155 605 59 757 044 101 111 621 82 304 518 108 902 645
aktier

SEK 0,01 -0,00 0,00 0,04 -0,19

30



Eget kapital/Tillgangar
Ett satt att mata hur tillgdngar finansierats. Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Anoto
Group AB (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) i procent av totala tillgangar.

Koncernen Koncernen Koncernen

2015 2016 2017
Totala tillgangar 449 328 389 291 399 609 368 069 398 225
Summa eget kapital han-
forligt till aktiedgare i 277 926 213 258 276 284 247 014 323 066
Anoto Group AB
61,9% 54,8% 69,1% - -

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA visar verksamhetens underliggande prestationsniva justerad for inverkan av avskriv-
ningar i forhallande till omséttning. Anses vara ett anviandbart métt som indikerar koncer-
nens underliggande kassagenererande formaga. En avstamning fran Koncernens rorelseresul-

tat redovisas nedan.

Koncernen  Koncernen  Koncernen 2017 2018

2015 2016 2017 Jan-jun Jan-jun

Rorelseresultat -106 249 -260 353 -36 578 -24 913 2297
Avskrivningar 7321 70 736 15 835 4786 714
EBIDTA -98 928 -189 617 -20 743 -20 127 3011

Eget kapital per aktie
Ger aktiedgaren en majlighet att jamfora nominellt virde med marknadsvirdet. Eget kapi-

tal dividerat med antalet aktier vid rets slut.

Koncernen Koncernen Koncernen

2015 2016 2017

Eget kapital hanforligt till ak-

iedgare i Anoto Group AB 277 926 213 258 276 284 247 014 323 066
Antal aktier 1053 193 826 78027737 102067130 92564758 112 654 950
Eget kapital / aktie SEK 0,26 2,73 2,71 2,67 2,87
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Nettoskuld
Indikerar nivan av 1an. Rantebarande skulder minus likvida medel och kortfristiga place-

ringar.
Koncernen  Koncernen  Koncernen
2015 2016 2017
Réntebarande skulder 8 145 29018 11 309 11 768 7297
Likvida medel -11 628 -5 553 -31 664 8 557 10 556
Nettoskuld 3484 23 465 20 355 - -

Sysselsatt kapital
Visar hur stor del av det totala kapitalet som ar knutet till verksamheten. Summa tillgangar

minus icke rantebarande avsittningar och skulder (inklusive uppskjuten skatteskuld), minus
kortfristiga rantebarande skulder.

Koncernen Koncernen Koncernen

2015 2016 2017
Totala tillgangar 449 328 389 291 399 609 368 069 398 225
Ej rantebarande avsattningar -12 150 -8 212 -3531 - -
Ej rantebarande skulder -160 837 -112 492 -64 620 - -
Kortfristiga rantebarande skulder -8 145 -29 018 -11 309 11 768 7297
Sysselsatt kapital 268 196 239 569 320 149 - -
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Anotos registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 65 000 000 kronor och
hogst 260 000 000 kronor, fordelat pa lagst 110 000 000 och hogst 440 000 000 aktier. Bo-
laget har endast ett aktieslag. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen f6r Memo-
randumet till 67 592 970,31 kronor, fordelat pa 112 654 950 aktier. Varje aktie har ett kvot-
varde om 0,6 kronor per aktie.

Aktierna i Anoto ar utfirdade och registrerade i enlighet med svensk ritt, fullt betalda och de
nominerade i svenska kronor. Aktierna &r inte foremal for nagra begransningar i ratten att
overldta dem. Det har inte forekommit nagot offentligt bud pé aktierna i Bolaget under inne-
varande eller foregidende riakenskapsar och aktierna ar inte foremal for erbjudande som 1am-
nats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 1osningsskyldighet. Aktiernas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt
Varje aktie berittigar till en rost och varje rostberittigad far vid bolagsstimma rosta for det
fulla antalet av honom eller henne dgda eller foretriadda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsopt-
ioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesritt till teckning i forhéallande till det antal
aktier de forut dger. Det finns dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begran-
sar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och éverskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvi-
dation.

Agarstruktur och aktieagaravtal

Per den 31 augusti 2018 hade Anoto cirka 18 549 aktiedgare. Det finns inga aktiedgare, utover
Nerthus Investments Limited som innehar 10 417 502 aktier, motsvarande cirka 9,2 procent
av antalet utestdende aktier i Bolaget, som direkt eller indirekt innehar mer 4n fem procent av
aktierna eller rosterna i Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte négra aktiedgarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt infly-
tande over Bolaget. Styrelsen kidnner inte heller till nigra 6verenskommelser eller motsva-
rande som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.
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TRANSAKTIONER FORANDRING TOTALT ANTAL FORANDRING AKTIEKAPITAL AKTIENS

ANTAL AKTIER AKTIER ATIEKAPITAL KRONOR KVOT-
VARDE
2003 Nyemission (kontant) 8 700 000 112 269 201 174 000 2245384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 2 300 000 114 569 201 46 000 2291 384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 3300 000 117 869 201 66 000 2 357 384 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 1646 000 119 515 201 32920 2390 304 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 20 000 119 535 201 400 2390 704 0,02
2005 Nyemission (kontant) 7 000 000 126 535 201 140 000 2530 704 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 1081 955 127 617 156 21639 2552343 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 27 467 127 644 623 549 2552 892 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 939 244 128 583 867 18 785 2571677 0,02
2011 Nyemission (apport) 1732188 130 316 055 34 644 2 606 321 0,02
2012 Nyemission (apport) 4706 324 135 022 379 94 126 2700 488 0,02
2012 Nyemission (apport) 2014 702 137 037 081 40 294 2740742 0,02
2013 Foretradesemission 25 739 937 162 777 018 514 799 3255540 0,02
2013 Nyemission (apport) 10 847 740 173 624 758 216 955 3472 495 0,02
2013 Foretradesemission 216 257 883 389 882 641 4325 158 7797 653 0,02
2014 Foretradesemission 44 179 254 434 061 895 883 585 8 681 238 0,02
2014 Riktad emission (kontant) 19 291 639 453 353 534 385 833 9067 071 0,02
2014 Nyemission (kontant) 245 000 000 698 353 534 4900 000 13967 071 0,02
2015 Utnyttjande av konvertibler 49 166 659 747 520 193 983 333 14 950 404 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 79 625 292 827 145 485 1592 506 16 542 910 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 20 000 000 847 145 485 400 000 16 942 910 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 30 000 000 877 145 485 600 000 17 542 909,7 0,02
2015 Nyemission (apport) 18 048 341 895 193 826 360 966,8 17 903 876,5 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 56 500 000 951 693 826 1130 000 19 033 876,5 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 101 500 000 1053 193 826 2030 000 21 063 876,5 0,02
2016 Riktad nyemission (kontant) 13 000 000 1066 193 826 260 000 21323876,5 0,02
2016 Foretradesemission 1066 193 826 2132387 652 21323876,5 42 647 753,0 0,02
2016 Riktad nyemission (apport) 114 689 816 2277077 468 2893796,3 45 541 549,3 0,02
2016 Riktad nyemission (kontant) 43 224 750 2320 302 218 864 495 46 406 044,3 0,02
2016 Riktad nyemission (kontant) 20 529 890 2340832108 410 597,8 46 816 642,1 0,02
2017 Riktad nyemission (kontant) 2869 884 2343701992 57 397,68 46 874 039,8 0,02
2017 Utbyte konvertibler 220 740 740 2564 442 732 4414 814,8 51 288 854,6 0,02
2017 Riktad nyemission (kontant) 212 500 000 2776942732 4 250 000 55 538 854,6 0,02
2017 Utbyte konvertibler 200 000 000 2976942732 4 000 000 59 538 854,64 0,02
2017 | Sammanlaggning (1:30) - 99 231 424 - 59 538 854,64 0,60
2017 Utbyte konvertibler 2271604 101 503 028 1362 962,41 60 901 817,05 0,60
2017 Utbyte konvertibler 564 102 102 067 130 338 461,21 61 240 278,26 0,60
2018 Utbyte konvertibler 512 820 102 579 950 307 692,01 61 547 970,27 0,60
2018 Utbyte konvertibler 8 000 000 110 579 950 4 800 000,03 66 347 970,30 0,60
2018 Utbyte konvertibler 2075 000 112 654 950 1 245 000,01 67 592 970,31 0,60
2018 Foretradesemission (Erbjudandet)* 8665 765 121 320 715 5199 459 72792 429,31 0,60

tForutsatt full teckning i Erbjudandet.
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Personaloptioner fér ledande befattningshavare

Vid extra bolagsstamma i Anoto den 21 maj 2015 beslutades att ett personaloptionsprogram
uppgdende till maximalt 8 355 000 optioner, motsvarande cirka en procent av aktiekapitalet
och rosterna efter utspadning. Optionerna tilldelas vederlagsfritt. Varje option ger innehava-
ren ratt att fran publiceringen av Bolagets rapport for det andra kvartalet 2018 och fram till
30 oktober 2018 teckna en (1) ny aktie for varje innehavd option. Teckningspriset ska vara 150
procent av Anotoaktiens genomsnittliga kurs under perioden 15 maj 2015 till och med 22 maj
2015. En forutsittning for att teckna aktier ar att optionsinnehavaren alltjamt ar anstélld av
Bolaget.

Vid extra bolagsstamma den 28 september 2015 beslutades att utstilla 9 042 361 personalopt-
ioner till Bolagets verkstillande direktor. Vid extra bolagsstimma den 28 september 2015 be-
slutades vidare att anta ett incitamentsprogram foér ordforanden i styrelsen samt att utstilla 9
042 361 personaloptioner till ordféranden. Incitamentsprogrammet innebar att styrelseordfo-
randen utan vederlag kommer att tilldelas personaloptioner. Optionerna kan utnyttjas for for-
varv av aktier frdn och med dagen efter offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapport for det
tredje kvartalet 2018, dock senast den 1 december 2018, till och med den 31 december 2018.
Under forutsattning att deltagaren fortfarande ar styrelseledamot i Bolaget eller tillganglig for
omval som styrelseledamot vid tidpunkten for utnyttjande av optionerna, berittigar varje per-
sonaloption deltagaren att forvarva en aktie i Anoto till ett pris motsvarande 130 procent av
den genomsnittliga senaste betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under tiden
fran och med den 25 september 2015 till och med den 2 oktober 2015.

Vid arsstamman den 9 juni 2016 beslutades att anta ett incitamentsprogram for ledande be-
fattningshavare. Incitamentsprogrammet innebar att deltagarna utan kostnad kan tilldelas
personaloptioner. Varje option beréttigar deltagaren att forvarva en aktie i Anoto till ett pris
motsvarande 150 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm under tiden fran och med den 7 juni 2016 till och med den 17 juni 2016.
Optionerna kan utnyttjas fran och med dagen efter offentliggérandet av Bolagets rapport for
det andra kvartalet 2018, dock senast den 1 oktober 2018, till och med den 30 oktober 2018.
Ursprungligen omfattade programmet 65 250 000 optioner. Vid arsstimman den 9 juni 2016
beslutades vidare att stilla ut ytterligare 21 750 000 personaloptioner till styrelseordféranden.
Incitamentsprogrammet innebér att styrelseordforanden utan kostnad kommer att tilldelas
personaloptioner. Varje option berattigar deltagaren att forvarva en aktie i Anoto till ett pris
motsvarande 150 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm under tiden fran och med den 7 juni 2016 till och med den 17 juni 2016.
Optionerna kan utnyttjas for forvarv av aktier fran och med dagen efter offentliggérandet av
Bolagets kvartalsrapport for andra kvartalet 2018, dock senast den 1 oktober 2018, till och
med den 30 oktober 2018. Rétt att utnyttja optionerna forutsitter dock att deltagaren fortfa-
rande ar eller varit styrelseledamot i Bolaget, eller i vart fall varit tillganglig for omval som sty-
relseledamot, under minst 12 ménader fran tilldelningen av personaloptionerna.

Vid extra bolagsstamman den 25 november 2016 beslutades om ett incitamentsprogram for
ledande befattningshavare som ar anstillda i Koncernen. Incitamentsprogrammet innebar att
deltagarna utan kostnad kommer att tilldelas personaloptioner. Optionerna intjinas med en
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tredjedel per ar under 16ptiden for programmet och intjanandet av optionerna ar villkorat av
att deltagaren har varit anstilld i Anoto under minst 12 manader fran dagen for utstillandet
av optionerna. Optionerna kan utnyttjas for forvarv av aktier i bolaget senast den 31 december
2019. Varje option berittigar deltagaren att forviarva en aktie i Anoto till ett pris motsvarande
150 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for Bolagets aktier pa Nasdaq Stock-
holm under perioden fran och med den 26 oktober 2016 till och med den 25 november 2016.
Incitamentsprogrammet omfattar hégst 51 760 000 optioner. Det maximala antalet personal-
optioner som kan tilldelas vardera ledande befattningshavare ska vara 15 000 000 personal-
optioner. Den extra bolagsstimman beslutade vidare att bolaget ska utstélla 6 000 000 perso-
naloptioner till styrelseledamoten Henric Ankarcrona. Incitamentsprogrammet innebar att
deltagaren utan kostnad kommer att tilldelas personaloptioner. Optionerna intjinas med en
tredjedel per ar under 16ptiden for programmet och intjanandet av optionerna ar villkorat av
att deltagaren ar eller har varit en styrelseledamot i bolaget, eller i vart fall tillgédnglig for om-
val som styrelseledamot under minst 12 ménader fran dagen for utstédllandet av optionerna.
Optionerna kan utnyttjas for forvarv av aktier i Bolaget senast den 31 december 2019. Varje
option berittigar deltagaren att forvarva en aktie i Anoto till ett pris motsvarande 150 procent
av den genomsnittliga senaste betalkursen for Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm under pe-
rioden fran och med den 26 oktober 2016 till och med den 25 november 2016.

Vid arsstamman den 30 juni 2017 beslutades att anta ett incitamentsprogram for ledande be-
fattningshavare som &r anstéllda i Koncernen. Incitamentsprogrammet innebar att deltagarna
utan kostnad kommer att tilldelas personaloptioner. Optioner som tilldelats kan, enligt de ur-
sprungliga villkoren, utnyttjas med maximalt en tredjedel per &r och intjaning av optioner for-
utsatter att deltagaren, forutom VD, har varit anstélld i Koncernen under minst 12 manader
fran dagen for tilldelning av optionerna. Savitt avser VD giller att hélften av tilldelade opt-
ioner intjanas forutsatt att VD varit anstélld eller styrelseledamot i Bolaget, eller i vart fall va-
rit tillganglig for omval som styrelseledamot, under minst 12 ménader fran dagen for tilldel-
ning av optionerna, och att den andra hélften av tilldelade optioner intjanas forutsatt att VD
varit anstélld eller styrelseledamot i Bolaget, eller i vart fall varit tillgdnglig for omval som sty-
relseledamot, under minst 24 manader fran dagen for tilldelning av optionerna. Enligt de ur-
sprungliga villkoren kan optionerna vidare utnyttjas for forvarv av aktier i Bolaget fram till
och med den 31 augusti 2020. Varje option berattigar deltagaren att forviarva en aktie i Anoto
till ett pris motsvarande 150 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for Bolagets
aktie pa Nasdaq Stockholm under tiden fran och med den 19 juni 2017 till och med den 29
juni 2017. Incitamentsprogrammet omfattar ssmmanlagt h6gst 106 000 000 personalopt-
ioner, motsvarande cirka 3,7 procent av aktiekapitalet och rosterna efter utspadning, baserat
pa nuvarande antal aktier i bolaget. Bolagets VD ska kunna tilldelas hogst 60 000 000 perso-
naloptioner, medan 6vriga ledande befattningshavare ska vardera kunna tilldelas hogst 20
000 000 personaloptioner. Vid extra bolagsstimma den 1 september 2017 beslutades att
andra villkoren for personaloptionerna, varmed tilldelade optioner, istillet for att kunna ut-
nyttjas med maximalt en tredjedel per ar, kunna utnyttjas till och med den senare tidpunkten
av 31 augusti 2020 och tva ar efter uppfyllandet av ovan beskrivna villkor for intjaning.

Vid arsstamman den 30 juni 2017 beslutades ocksa att anta ett incitamentsprogram for Bola-
gets styrelseledamoter som inte ar anstillda i Koncernen. Incitamentsprogrammet innebar att
deltagarna utan kostnad kommer att tilldelas personaloptioner. Optioner som tilldelats kan
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utnyttjas med maximalt en tredjedel per &r och intjaning av optioner forutsitter att deltagaren
ar eller har varit styrelseledamot i Bolaget, eller i vart fall varit tillgéanglig for omval som sty-
relseledamot, under minst 12 ménader fran dagen for tilldelning av optionerna. Optionerna
kan utnyttjas for forvarv av aktier i Bolaget fram till och med den 31 augusti 2020. Varje opt-
ion berattigar deltagaren att forvirva en aktie i Anoto till ett pris motsvarande 150 procent av
den genomsnittliga senaste betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under tiden
fran och med den 19 juni 2017 till och med den 29 juni 2017. Incitamentsprogrammet omfat-
tar sammanlagt hogst 18 000 000 personaloptioner, motsvarande cirka 0,6 procent av aktie-
kapitalet och rosterna efter utspadning, baserat pa nuvarande antal aktier i bolaget. Bolagets
styrelseordférande ska kunna tilldelas hogst 10 000 000 personaloptioner, medan 6vriga sty-
relseledaméter som inte ar anstéllda i Koncernen ska vardera kunna tilldelas hégst 2 000 000
personaloptioner.

Vid arsstamman den 15 maj 2018 beslutades att anta ett incitamentsprogram for VD och le-
dande befattningshavare som ar anstillda i Koncernen. Incitamentsprogrammet innebar att
deltagarna utan kostnad kommer att tilldelas personaloptioner. Optioner som kan tilldelas le-
dande befattningshavare ar hogst 8 046 782 stycken, motsvarande cirka 6 procent av aktieka-
pitalet och rosterna efter utspadning. For de ledande befattningshavarna tjanas tilldelade opt-
ioner in pa foljande sitt. En tredjedel av optionerna tjanas in och kan utnyttjas efter ett ar.
Darefter tjanas resterande tvé tredjedelar av optionerna in pro rata, med 1/24 per ménad, tills
samtliga optioner ir intjanade efter tre ar. Intjaning av optioner forutsatter att den ledande
befattningshavaren har varit anstilld i Koncernen under minst 12 manader fran dagen for till-
delning av optionerna. Optioner som kan tilldelas VD ar hogst 13 411 303 stycken, motsva-
rande cirka 10 procent av aktiekapitalet och rosterna efter utspadning. Av det maximala anta-
let tilldelade optioner, tjanas 8 046 782 stycken in enligt foljande. En tredjedel av optionerna
tjdnas in och kan utnyttjas efter ett ir. Darefter tjanas resterande tva tredjedelar av option-
erna in pro rata, med 1/24 per ménad, tills samtliga optioner ar intjanade efter tre ar. Halften
av optionerna intjanas forutsatt att VD varit anstilld eller styrelseledamot i Bolaget, eller i
vart fall varit tillganglig for omval som styrelseledamot, under minst 12 manader fran dagen
for tilldelningen, och att den andra hilften av tilldelade optioner intjanas forutsatt att VD varit
anstilld eller styrelseledamot i Bolaget, eller i vart fall varit tillgdnglig for omval som styrelse-
ledamot, under minst 24 manader fran dagen for tilldelningen. Resterande 5 364 521 optioner
kan tjanas in endast vid uppfyllandet av vissa extraordindra VD-prestationer, enligt av styrel-
sen angivna villkor och riktlinjer. Optionerna kan tjanas in delvis eller i sin helhet vid ett eller
flera tillfallen under intjanandeperioden enligt styrelsens gottfinnande. Personaloptionerna
kan utnyttjas for forvarv av aktier i Bolaget fram till och med den 31 augusti 2022 varefter ute-
stdende optioner forfaller. Varje option berattigar deltagaren att férvirva en aktie i Anoto till
ett pris motsvarande 100 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for bolagets aktie
pa Nasdaq Stockholm under tiden frdn och med den 15 februari 2018 till och med den 15 maj
2018. Incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt hogst 21 485 085 personaloptioner,
motsvarande cirka 16 procent av aktiekapitalet och rosterna efter utspadning, baserat pa nu-
varande antal aktier i Bolaget.

Vid arsstamman den 15 maj 2018 beslutades ocksa att anta ett incitamentsprogram fér Bola-
gets styrelseledamoter som inte ar anstillda i Koncernen. Incitamentsprogrammet innebar att
deltagarna utan kostnad kommer att tilldelas personaloptioner. Optioner som tilldelats kan
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utnyttjas enligt foljande. En tredjedel av optionerna tjanas in och kan utnyttjas efter ett ar.
Darefter tjanas resterande tva tredjedelar av optionerna in pro rata, med 1/24 per ménad, tills
samtliga optioner ar intjanade efter tre ar. Intjaining av optioner forutsatter att deltagaren ar
eller har varit styrelseledamot i Bolaget, eller i vart fall varit tillganglig fér omval som styrelse-
ledamot, under minst 12 ménader fran dagen for tilldelning av optionerna. Optionerna kan
utnyttjas for forvarv av aktier i bolaget fram till och med den 31 augusti 2022 varefter utesta-
ende optioner forfaller. Varje option berattigar deltagaren att forvarva en aktie i Anoto till ett
pris motsvarande 100 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm under tiden fran och med den 15 februari 2018 till och med den 15 maj
2018. Incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt hogst 2 299 080 personaloptioner, mot-
svarande cirka 2 procent av aktiekapitalet och résterna efter utspadning. Bolagets styrelseord-
forande ska kunna tilldelas hogst 1 149 540 personaloptioner, medan 6vriga styrelseledaméter
som inte dr anstillda i Koncernen ska vardera kunna tilldelas hogst 574 770 personaloptioner.

Sedan arsstimman den 15 maj 2018 har 15 495 862 personaloptioner tilldelats deltagarna un-
der de tva incitamentsprogram som beslutades om vid arsstaimman. Bolagets styrelse har maj-
lighet att tilldela ytterligare 8 261 303 personaloptioner under de tva incitamentsprogram-
men.

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 15 maj 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att langst intill nésta
arsstimma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretrades-
ratt, mot kontant betalning, apportegendom eller genom kvittning, besluta om nyemission av
aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunna
emitteras och antal aktier som konvertering ska kunna ske till ska sammanlagt uppga till
hogst 28 163 738 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 20 procent av aktiekapi-
tal och roster, baserat pa nuvarande antal aktier i Bolaget.

Vid arsstimman den 15 maj 2018 bemyndigades styrelsen vidare, for att sdkerstilla leverans
av aktier till deltagare i bolagets incitamentsprogram samt for att tdcka eventuella uppkom-
mande sociala avgifter med anledning av programmen, att vid ett eller flera tillfallen fram till
nasta arsstimma, besluta om emission av hogst 23 757 165 teckningsoptioner, motsvarande
cirka 18 procent av aktiekapitalet och rosterna efter utspadning. Teckningsoptionerna ska
emitteras utan vederlag och, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesriatt, kunna tecknas av
det heldgda dotterbolaget Anoto AB.

Central vardepappersforvaring

Anotos bolagsordning innehaller ett sa kallat avstaimningsforbehéall och Bolagets aktier dr an-
slutna till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm) som central viardepappersforvarare. Inga aktiebrev har utfardats for
aktierna eller kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Anoto ar
SE0010515281.
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Utdelning och utdelningspolicy

Anoto har hittills inte limnat nagon utdelning och kommer inte att foresla ndgon utdelning de
narmaste aren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva, fi-
nansiell stillning och finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vigas mellan ak-
tiedgarnas krav pa en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjilvfinansiering.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg.
Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna
kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6v-
rigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktieigarna inte besluta om ut-
delning av ett storre belopp 4n styrelsen foreslagit eller godkant. Ritt till utdelning tillkommer
den som pa den av bolagsstimman faststillda avstamningsdagen for utdelningen ar registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedigare inte kan nés
genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrinsas i tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller ut-
delningsbeloppet Anoto. Varken aktiebolagslagen eller Anotos bolagsordning innehéller négra
restriktioner avseende ritt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella be-
gransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning
till sidana aktiedgare pa samma sitt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare
som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

Styrelse

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter och
ska fortlopande bedoma Anotos ekonomiska situation. Enligt Anotos bolagsordning ska sty-
relsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledamoter, med hogst fem suppleanter. Styrel-
seledamoéterna viljs arligen pa arsstimman for tiden intill utgdngen av nista arsstimma. Ano-
tos styrelse bestar for narvarande av tre ledamoter, inklusive ordféranden. Anotos styrelse har
inga suppleanter. Nedan redovisas styrelseledamoterna och koncernledningens befattning,
nar de valdes in, fodelsedr, utbildning, arbetslivserfarenhet, pagaende uppdrag samt avslutade
uppdrag de senaste fem aren och innehav i Anoto. Samtligas innehav av aktier inkluderar ma-
kes, makas, omyndiga barns innehav samt innehav via bolag dar vederborande innehar ett be-
tydande dgande och/eller betydande inflytande.

JORGEN DURBAN Utbildning: Jur, Kand, Stockholms Universitet, Sverige
F6dd 1956. Arbetslivserfarenhet: Deldgare i Linklaters LLP och VD for dess nordiska rorelse.
Styrelsens ordforande och sty- Andra pagiaende uppdrag: Advokat. Styrelseordférande i Haldex AB (publ). Styrelsele-
relseledamot sedan 2010. damot i Jorgen Durban AB och Pen Generations samt styrelseledamot och VD i BDP Part-
ners AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem éren: -
Innehav: 205 855 aktier och 1 482 873 personaloptioner, direkt och indirekt via bolag.
Oberoende i forhéllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktie-
agare.
PERRY HA Utbildning: MBA, Harvard Business School, USA
Fodd 1962. Arbetslivserfarenhet: Management konsult pd Gemini Consulting samt direktor for Amicon.
Styrelseledamot sedan Andra pagaende uppdrag: Grundare och Managing Director, Draper Athena.
2017. Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 641 437 personaloptioner.
Oberoende i forhéllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktied-
gare.
WILL REEB Utbildning: BBA Ohio University, MBA University of London, Royal Holloway, PhD Uni-
Fodd 1956. versity of Wales, Trinity Saint David
Styrelseledamot se- Arbets'livserfarenhet.: 201.3—2016 Styrelstelgdam(.)t for In.telligence, CLEAResult, 2010-2013
dan 2018. Academic Researcher, University of Wales, Trinity Saint David, 2000-2010 Global Product Head

& Director of Marcom, Wacom, 1995-2000 Director of Marketing Services, Harman Consortio,
1989-1995 Director of Marketing Resources, Omni-Rand och Miller Brewing, 1983-1989 Founder,
PCSG.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 1441 437 personaloptioner.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Koncernledning

JOONHEE WON Utbildning: M.B.A., Harvard Business School, USA samt B.A. inom Government

Fodd 1965. and Economics, Cornell University, USA.

Verkstillande direktor Arbetslivserfarenhet: Ett flertal mangériga uppdrag i chefsposition inom finansbranschen p&

sedan 2016. bland annat Salomon Smith Barney i Korea, Credit Suisse First Boston Hong Kong och Leman
Brothers New York.

Andra pagaende uppdrag: VD TStone Corporation.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 10 046 782 personaloptioner.

STEVE KIM Utbildning: BS Control and Instrumentation, Seoul National University, Sydkorea.

F6dd 1968. Arbetslivserfarenhet: Managing Director for Humax och Chief R&D Center, CNB, ett bolag

Chief Engineering & specialiserat pA CCTV kameror.

Manufacturing Officer, Andra pagaende uppdrag: -
anstélld sedan 2018. Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: -

Innehav: 1 330 000 personaloptioner.

Information om styrelse och koncernledning
Styrelsen, som utser verkstillande direktor, bar det yttersta ansvaret for Anotos verksamhet
och ledning. Styrelsen holl sju protokollférda méten under 2017.

Styrelsens ledamoter dr oberoende av Anotos operativa ledning och dess storre dgare. Bolaget
uppfyller dirmed kraven i Svensk kod for bolagsstyrning pa att en majoritet av de bolagsstam-
movalda ledamoterna ar oberoende av bolaget och bolagsledningen samt att minst tva av
dessa ar oberoende till storre dgare.

Styrelsens arbetsordning
Styrelsen har antagit en arbetsordning som beskriver tillvigagéngssitt och uppgifter for sty-
relsen. Arbetsordningen revideras och antas minst en gang per ar. Styrelsen har inga enskilda

revisions- eller ersattningsutskott, fragor inom dessa omraden behandlas av styrelsen i dess
helhet.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Under 2017 utgick sammanlagt 1 350 000 kronor i erséittning till styrelsen i Anoto, varav
900 000 kronor utgick till styrelsens ordférande. Fordelningen av arvodet till styrelsen och
ersattning till Bolagets ledande Befattningshavare under 2017 framgar av tabellen nedan.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE LON/ARVODE 2017, TSEK

Joonhee Won - VD 2837
Ovriga medlemmar av koncernledningen 9937
Jorgen Durban — styrelsens ordférande 900
Young Soo Ha — styrelseledamot 150
Mariel Clemensen - styrelseledamot 150
Jeffrey Weedman - styrelseledamot 150

Dongyi Lee - styrelseledamot -
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Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare (faststallda av

arsstamman 2018)

Ersittningsniva och ersittningsstruktur for ledande befattningshavare ska vara marknads-
massig. Den totala ersattningen ska vara en avvagd blandning av fast 10n, rorlig ersattning,
pensions- och sjukférmaner, eventuella 6vriga formaner samt villkor vid uppségning och av-
gangsvederlag. Ersidttningen kan dven innehélla aktierelaterade langsiktiga incitamentspro-
gram. Den rorliga ersittningen varierar for de olika ledande befattningshavarna och ska i hu-
vudsak vara relaterad till Bolagets budget och kan som mest uppga till 50 procent av den fasta
I6nen. Pensionsformanerna ska vara konkurrenskraftiga.

Ovriga formaner, sdsom ldkarvard, kompensation for bostadskostnad och férménsbil, ska
vara konkurrenskraftiga. Som huvudregel ska samtliga ledande befattningshavare ha en 6m-
sesidig uppsagningstid om tre manader. Aktierelaterade incitamentsprogram ska beslutas av
bolagsstimman. Emissioner och overlatelser av vardepapper som beslutats av bolagsstimman
med iakttagande av reglerna i 16 kap. aktiebolagslagen (2005:551) omfattas inte av dessa rikt-
linjer i den man bolagsstimman har fattat eller kommer att fatta sddana beslut.

Anotos stammovalda styrelseledamoter ska i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom
deras respektive kompetensomrade, som ej utgor styrelsearbete, under en begransad tid. For
dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode.

Styrelsen ska ha riatt att fringa dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skal for
det.

Ovrig information om styrelsen och koncernledningen

Det foreligger inte ndgra familjeband mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befatt-
ningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedrégerire-
laterat mal under de senaste fem dren. Ingen av dem har i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidat-
ion under de senaste fem aren. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sanktion utfardats
av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslut-
ningar) mot nadgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av
ett bolagsforvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos ett bolag. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan std i strid med Anotos intressen. Som framgar ovan har vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Anoto genom aktie-
innehav. Det foreligger inte heller nagra siarskilda 6verenskommelser mellan nagon styrelsele-
damot respektive ledande befattningshavare och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i for-
valtnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Samtliga sty-
relseledamoter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Flaggan 1165, 116 74 Stock-
holm, Sverige.
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Revisor
Grant Thornton Sweden AB ar Bolagets revisor sedan arsstimman 2017. Grant Thornton ha

utsett Mats Pélsson som huvudansvarig revisor. Mandatperioden for revisorn ar fyra ar, séle-
des till och med utgangen av arsstimman 2021. Mats Pélsson dr auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Koncernen bedriver verksamhet i flera 1ander och inom ramen for den 16pande verksamheten
kan Koncernen frén tid till annan bli f6remal for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Anoto nddde under 2017 en uppgorelse i godo, och utan medgivande av ansvar, i Sverige med
LeapFrog Enterprises (med nirstaende bolag), ett amerikanskt foretag registrerat i Delaware
med huvudkontor i Emeryville, Kalifornien. LeapFrog har slutgiltigt dragit tillbaka foretagets
yrkanden om skiljeférfarande som inlamnats vid Stockholms Handelskammare och Internat-
ionella Handelskammaren, och Anoto har ocksa dragit tillbaka Anotos genkidromal i skilje-
domsforfarandet. For Anoto sékerstiller detta stabila leveranser av den skraddarsydda inte-
grerade kretsen (IC) fran LeapFrog, kind som DotPos, och ger ritt till en icke tidsbegransad
royaltyfri licens till DotPos IC. Som ersittning for dessa rattigheter kommer Anoto att betala
LeapFrog totalt 750 000 USD i fem delbetalningar 6ver en period om fyra ar.

Under 2017 nddde Anoto ocksa en gynnsam uppgorelse med en tidigare medarbetare i Bola-
get, som inldmnat en civilrittslig stimningsansokan mot foretaget i Los Angeles, Kalifornien.
I stamningen havdade den tidigare medarbetaren otillborlig uppsiagning, obetalda 16ner/utgif-
ter och konsdiskriminering. Genom uppgorelsen undveks kostnaderna och riskerna forknip-
pade med en federal rattegang. Medarbetarens yrkanden gentemot Anoto drogs tillbaka slut-
giltigt utan att Anoto medgivit nagot fel.

Anoto inlamnade under 2017 flera yrkanden till Fortis Advisors till stod for Anotos havdande
av brott mot utfistelser och garantier fran de siljande aktiedgarnas sida i samband med Ano-
tos forvarv av Livescribe Inc. i december 2015. I augusti 2017 betalades sammanlagt 375 000
USD till Anoto som gottgorelse och reglering for Bolagets yrkanden.

Anoto ar svarande i en process dar stimningsansokan inlimnats av teknikforetaget APOLO-
GIC Information Applications till domstolen for handelsarenden i St. Malo, Frankrike. Anoto
anser att den talan som vickts av APOLOGIC pé basis av avtalsenliga forpliktelser helt saknar
grund, och att domstolen dessutom saknar jurisdiktion 6ver Anoto. Handelsratten i St. Malo
avvisade Anotos invindning avseende jurisdiktion. Anoto 6verklagade detta beslut vid Appel-
lationsdomstolen i Rennes som kommer att avkunna dom i september 2018. Appellations-
domstolen kommer bara att uttala sig om huruvida handelsratten i St. Malo har jurisdiktion
eller inte. Anotos advokater ar optimistiska betraffande sannolikheten att Anoto har framgéang
vid Appellationsdomstolen i Rennes betriffande jurisdiktionsfragan.

Anoto ar utover ovan inte, och har inte under de senaste tolv ménaderna varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sad-
ana som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma) som nyligen haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Anotos finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Ut6ver vad som redovisas i detta Memorandum kinner Anotos styrelse inte till nagra visent-
liga héndelser, ataganden eller potentiella krav, som kan forvintas ha en visentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter.
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Transaktioner med narstaende

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om narstdende. En sammanstallning av transaktioner
mellan Anoto och nirstdende under rikenskapsaren 2015, 2016 och 2017 samt for perioden 1
januari-juni 2018 framgar av Bolagets arsredovisningar med tillh6rande noter samt delars-
rapporten for perioden januari-juni 2018 som inférlivats i Memorandumet genom hénvisning.

Teckningsforbindelser

Jorgen Durban, styrelseordférande i Anoto, Inhye Kim och Nerthus Investments Limited har
atagit sig att teckna sig for sina pro rata-andelar i foretradesemissionen genom utnyttjande av
erhéllna unitratter, vilket sammanlagt motsvarar cirka 11,6 procent av emissionen. Ingen er-
sattning utgar till aktiedgare som har atagit sig att teckna sig for sina pro rata-andelar i foret-
radesemissionen.

Teckningsforbindelserna for foretradesemissionen ar inte siakerstillda och framgar av nedan-
staende tabell.

AGARE TECKNINGSFORBINDELSE, TECKNINGSFORBINDELSE,

ANTAL UNITS SEK
Jorgen Durban 15835 47 505
Inhye Kim 192 727 578 181
Nerthus Investments Limited 801 346 2 404 038
SUMMA 1009 908 3029724

Lock-up avtal
Det foreligger inte 6verenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss tid.

Kostnader for nyemissionen

Frén emissionsbeloppet om cirka 26 miljoner kronor kommer avdrag att goras for emissions-
kostnader som berdknas uppga till cirka 0,7 miljoner kronor. Efter avdrag for emissionskost-
nader beriknas Bolaget tillforas cirka 25,3 miljoner kronor. Bolagets kostnader bestar fraimst
av kostnader for finansiella och legala radgivare och liknande.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Anotos finansiella rapporter i Bolagets reviderade &rsredovisningar ("AR”) for rikenskapséren
2015, 2016 och 2017, Bolagets delarsrapport for perioden januari-juni 2018, vilka upprittats
enligt IFRS, samt av Bolaget publicerade pressmeddelanden under rdkenskapséren 2015, 2016,
2017 och 2018 utgor en del av detta Memorandum och ska ldsas som en del darav. Investerare
uppmanas att ta del av dessa handlingar. I AR 2015 gors hiinvisning till resultatrikning pa si-
dan 6, balansrikning pa sidorna 7-8, kassaflode pa sida 9, noter pa sidorna 17-54, samt revis-
ionsberittelse pa sidorna 55-56. I AR 2016 gors hinvisning till resultatrikning p4 sida 8, ba-
lansrakning pa sidorna 9-10, kassaflde péa sida 11, noter pa sidorna 19-56, samt revisionsberat-
telse pa sidorna 58-61. I AR 2017 gors hiinvisning till resultatrikning pa sida 9, balansrikning
pa sidorna 10-11, kassaflode pa sida 12, noter pa sidorna 20-55, samt revisionsberéttelse pa si-
dorna 57-61. Anotos arsredovisningar for rakenskapséaren 2015, 2016 och 2017 har reviderats
av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till respektive arsredovisning. I delarsrap-
porten for perioden januari-juni 2018 gors hanvisning till resultatrakning pé sidan 10, balans-
rakning pa sidan 11, kassaflode pa sida 13, samt noter pa sidorna 15-16.
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Forutom Anotos reviderade drsredovisning fér 2015, 2016 och 2017 har ingen information i
detta Memorandum granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgéngliga handlingar
Kopior av foljande handlingarn halls ocksa tillgangliga pa Anotos huvudkontor, Flaggan 1165 i
Stockholm, under Memorandumets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

e Anotos bolagsordning.

e Anotos arsredovisningar for rikenskapsiren 2015, 2016 och 2017 (inklusive revisionsbe-
rattelse).

¢ Anotos delarsrapport for perioden januari-juni 2018.

o Arsredovisningar for samtliga dotterbolag i Koncernen for rikenskapséren 2015, 2016 och
2017.

Anotos bolagsordning, arsredovisningar och delarsrapport finns tillgingliga i elektronisk form
pa Anotos hemsida, www.anoto.com.

Ovrig bolagsinformation

Anoto Group AB (publ) bildades i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 12 juni 1996.
Bolagets organisationsnummer ir 556532-3929. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess as-
sociationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt site
i Stockholm. Bolagets handelsbeteckning dr Anoto.

Verksamheten i Anoto Group AB (publ) regleras av bolagsordningen och den svenska aktiebo-
lagslagen.

Eftersom aktien i Anoto dr marknadsnoterad pa Nasdaq Stockholm tillampar bolaget dven
Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter. Sedan den 1 juli 2008 tillimpar Anoto den
svenska koden for bolagsstyrning (se www.bolagsstyrning.se). Enligt arsredovisningslagen
och bolagsstyrningskoden ska Anoto upprétta en bolagsstyrningsrapport.

Det har inte forekommit nagra offentliga 6vertagandebud ifraga om Bolagets aktier under in-
nevarande eller det foregdende riakenskapsaret.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstdende sammanfattning dr baserad pa nu gillande lagstiftning och ar endast avsedd
som allmin information till aktieAgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och som in-
nehar aktier i Anoto, sédvida inte annat uttryckligen anges. Sammanfattningen behandlar inte
vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdng i naringsverk-
samhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar
aktier i Anoto som anses vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de sirskilda regler som
kan bli tillampliga pa innehav av sa kallade kvalificerade aktier och andra vardepapper i bolag
som 4r eller tidigare varit famansforetag eller pa aktier och andra virdepapper som forvarvats
med stod av sddant innehav. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra dela-
garratter som forvarvas pa ett s kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning.

Den skattemaissiga behandlingen beror pa den skattskyldiges speciella situation. Varje inneha-
vare av aktier och andra vardepapper bor darfor radfraga skatteradgivare for information om
de speciella konsekvenser som kan uppkomma i ett enskilt fall, inklusive tillimpligheten och
effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for utdelning och kapitalvinster p4 marknadsnoterade aktier med
30 procent skatt i inkomstslaget kapital. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige inne-
héller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren prelimi-
narskatt avseende utdelning med 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avytt-
ring av aktier och andra deldgarratter sdsom unitratter berdknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersattningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet (se dock ndrmare om omkostnadsbelopp for unitratter under rubriken "Utnyttjande och
avyttring av unitratter"). Omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarritter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att be-
talda och tecknade aktier (s& kallade BTA) dirvid inte anses vara av samma slag och sort som
de aktier vilka berattigar till foretrdde i emissionen forran beslutet om nyemission registre-
rats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan ifraga om marknadsnoterade aktier den
sé kallade schablonregeln anvindas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far berak-
nas till 20 procent av férsiljningsersiattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra marknadsnoterade deligarritter, utom andelar i sdidana investe-
ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsritter. Kapitalforlust pa aktier som inte
kan kvittas pa detta sétt far dras av med 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget ka-
pital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK
och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
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Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i in-
komstslaget niaringsverksamhet med en skattesats om 22 procent (skattesatsen kommer fran
och med den 1 januari 2019 att sdnkas till 21,4 procent, och fran och med den 1 januari 2021
till 20,6 procent). Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier i Anoto fir normalt sett endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delidgarritter. En sddan kapitalfor-
lust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pé aktier och andra de-
lagarratter som uppkommit i andra bolag inom samma koncern, under forutsattning att kon-
cernbidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under ef-
terfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillamp-
liga for vissa foretagskategorier, till exempel investeringsfonder och investmentforetag.

Utnyttjande och avyttring av unitratter

Utnyttjas unitratter for teckning av nya aktier utloses inte nagon beskattning. For den som
inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Erbjudandet och avyttrar sina unitritter ska
kapitalvinsten tas upp till beskattning. Unitratter som grundas pa innehav av aktier i Anoto
anses anskaffade for o SEK. Hela forsaljningsersittningen efter avdrag for utgifter for avytt-
ringen ska sédledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. For unitratter i Anoto forvarvade pa annat sitt 4n genom deltagande i foretra-
desemissionen utgor vederlaget anskaffningsutgiften. Unitratternas omkostnadsbelopp ska i
detta fall medriknas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forviarv av aktier utloser inte nagon beskattning. For in-
vesterare som avyttrar sina teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For
teckningsoptioner som forvirvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie som forvarvas genom att en teckningsoption ut-
nyttjas anses anskaffad for 16senpriset 6kat med anskaffningsutgiften f6r teckningsoptionen.

Begransat skattskyldiga

For aktiedgare som ar begriansat skattskyldiga i Sverige, och som erhéller utdelning pé aktier i
ett svenskt aktiebolag, uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr som huvudregel 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning, i vissa fall ned till noll. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor ocksa nedsattning av den svenska kupongskatten till avtalets skattesats direkt vid
utbetalningstillfallet. I samband med inlamnandet av redovisningsblanketten avseende mot-
tagen utdelning méste dock den utdelningsberittigade som huvudregel kunna forete ett hem-
vistintyg. I Sverige verkstiller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade ak-
tier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. I de fall dar 30 procent kupongskatt innehélls vid ut-
betalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med for stort belopp kan dterbetalning begiras hos Skatteverket fore ut-
gangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Innehavare av aktier och unitratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte be-
driver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinster vid avyttring av sidana virdepapper. Aktiedgare respektive innehavare av unitratter
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
dock fysiska personer och dodsbon som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av vissa virdepapper, bland annat aktier och unitratter, om
de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret, eller de tio kalenderar som foregatt det ar da avytt-
ring skedde varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Villkor for teckningsoptioner 2018/2021

Villkor for teckningsoptioner 2018/2021 (serie I) avseende nyteckning av aktier i Anoto

Group AB (publ)

Definitioner

I dessa villkor skall foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

“avstdmningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive inneha-
vares innehav av teckningsoptioner eller innehav av aktier
forvarvade genom utnyttjande av teckningsoptioner ar regi-
strerat;

“bankdag” dag som inte dr 16rdag, sondag eller annan allméan helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar lik-
stilld med allmén helgdag i Sverige;

”Banken” den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid
var tid utsett att handha administration av teckningsoption-
erna enligt dessa villkor;

“Bolaget” Anoto Group AB (publ), org nr 556532-3929;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

“marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pa bors, auktoriserad marknads-
plats eller annan motsvarande handelsplats;

“optionsinnehavare” den som ér registrerad pa avstaimningskonto som inneha-
vare av teckningsoption;

“teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av tecknings-
option enligt 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande
av teckningsoption kan ske;

“teckningsoption” ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor;

“vardag” varje dag som inte dr sondag eller allméan helgdag (dvs. dven
I6rdagar).

1 Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst 8 665 765. Teckningsoption-
erna skall registreras pa konto i avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

Begiran om viss registreringsétgard avseende teckningsoptionerna skall goras till det
kontoforande institut hos vilken optionsinnehavare 6ppnat avstamningskonto.
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Ritt att teckna nya aktier
Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i Bola-
get till en teckningskurs om 4,00 SEK.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger raitt att teckna,
kan bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teck-
ningsoptioner berittigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja.
Vid sadan teckning skall bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption,
som inte kan utnyttjas.

Anmélan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden frén och med 2 maj 2019 till
och med den 30 april 2021 eller det tidigare datum som kan f6lja enligt punkt 8 nedan.
Inges inte anmilan om teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att
gilla.

Vid anmaélan om teckning skall ifylld anméalningssedel enligt faststillt formular inges
till Banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till Banken. Anméalan
om teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie

Vid anmélan om teckning skall betalning samtidigt erldggas for det antal aktier som
anmadlan om teckning avser. Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstills teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares avstimning-
skonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir regi-
streringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstaimningskontot slutgiltig. Som
framgér av punkt 8 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan registrering.

Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter teckning medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa den
avstaimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

Omrékning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som skall tillkomma optionsinnehavare for den héandelse aktieka-
pitalet fore teckning okas eller minskas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner
utges eller Bolaget upploses eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraor-
dinir utdelning (sdsom definierat nedan), skall f6ljande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — ddr anmalan om teckning gors pa sadan tid att till-
delning av aktier inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma
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som skall prova fragan om fondemission — verkstéllas forst sedan stimman beslutat
om fondemissionen. Aktier som tillkommer pé grund av teckning som verkstalls efter
beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstamningskonto sdsom in-
terimsaktier, vilket innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission.
Slutlig registrering pa avstaimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for fonde-
missionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omréknad teck-
ningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet aktier i Bo-
laget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter bo-
lagsstimmans beslut om fondemissionen.

B Sammanléaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall be-
staimmelserna i moment A ovan 4ga motsvarade tillampning. Sdsom avstimningsdag
skall anses den dag dd sammanldggningen eller uppdelningen verkstills av Euroclear
pa begiran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt
for aktiedgarna, skall foljande galla betraffande ratten till deltagande i nyemissionen
for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsiattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
om nyemissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for
att aktie skall medfora ratt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall teckning — dar anméalan om
teckning gors pa sddan tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstimma som skall prova frdgan om nyemission —
verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa
grund av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimist-
iskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte ger ratt att delta i nyemiss-
ionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstamningsda-
gen for nyemissionen.
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Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte f6-
religger tillampas en omréaknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningarna skall utforas av Bolaget enligt fol-
jande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dirav framridknade teoretiska viardet pa teckningsratten)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framriaknade
teoretiska virdet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar noterad. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen
av aktiens genomsnittskurs bortses fran sddan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten skall berdknas enligt foljande:

Teoretiskt virde pd teckningsrdtten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for
den nya aktien)) / (antalet aktier f6re emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten be-
stammas till noll.

Den enligt ovan omriaknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bankdagar efter
utgéngen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr foremal for marknads-
notering, skall en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omriakningen, som skall
utforas av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall
lamnas oforandrat.

Under tiden innan den omriaknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstills aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den om-
raknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna har faststallts.
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D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bada fallen
med foretradesratt for aktiedgarna att teckna sddana aktierelaterade instrument mot
kontant betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
utgivits vid teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga
motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte fore-
ligger, tillampas en omréaknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningarna skall utforas av Bolaget enligt f6l-
jande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande
bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teck-
ningsréttens virde).

Omrdknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption beratti-
gar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens varde) /
(aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens viarde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsritten ar noterad. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen
av teckningsrattens varde bortses fran sadan dag.

Om teckningsritten inte ar foremal for notering, skall teckningsrattens virde s langt
mojligt faststéllas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omriaknade teckningskursen och det omriaknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bankdagar efter
utgéngen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr foremal for marknads-
notering, skall en haremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omriakningen, som skall
utféras av Bolaget, skall ha som utgadngspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall
lamnas oforandrat.
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Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stillts, verkstélls aktieteckning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstimnings-
konto sker forst sedan den omriaknade teckningskursen och det omridknade antalet ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststallts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedigarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan lamna erbjudande till ak-
tiedgarna att, med foretradesritt till aktieagarna enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebo-
lagslagen, av Bolaget forviarva vardepapper eller rattighet av négot slag eller besluta
att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller rat-
tigheter utan vederlag, skall vid teckning som péakallas pé sadan tid, att ddrigenom er-
héllen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad teck-
ningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrikningen skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststdllda anmélningstiden (i det foljande be-
namnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rit-
ten till deltagande i erbjudandet (i det f6ljande bendmnd “inkopsrattens viarde”)

Omrdknat antal aktier = (foregidende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens virde) / (aktiens ge-
nomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vér-
det av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens viarde. Inkopsrat-
tens virde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag under
anmalningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkdpsritten noteras. I avsaknad av
noterad betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berakningen av in-
kopsrittens virde bortses fran sddan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhéllit inkopsratter eller eljest sdidan handel med inkops-
ratter som avses i foregdende stycke inte dgt rum, skall omrikning av teckningskurs
ske med tillimpning sa ldngt majligt av de principer som anges ovan i detta moment E,
varvid foljande skall gidlla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktieagarna, skall vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta da-
gen for sddan notering framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den mark-
nadsplats vid vilken ndamnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekom-
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mande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudan-
det. I avsaknad av noterad betalkurs skall i stéllet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid be-
rakningen av virdet av réatten att delta i erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid om-
riakning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna, skall nimnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta mo-
ment E.

Om notering inte sker av de viardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna,
skall viardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av
den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha upp-
kommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter det att vardet av rat-
ten att delta i erbjudandet kunnat berédknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal for marknadsnote-
ring, skall en hiaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrakningen, som skall ut-
foras av Bolaget, skall ha som utgingspunkt att vardet pa teckningsoptionerna skall
lamnas oforandrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriaknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har fast-
stillts, verkstélls aktieteckning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstimnings-
konto sker forst sedan den omriaknade teckningskursen och det omriaknade antalet ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststallts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktieégare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna el-
ler emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med f6retra-
desritt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma
foretradesratt som aktiedgarna. Darvid skall varje optionsinnehavare, utan hinder av
att aktieteckning inte har skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier
som optionsinnehavaren skulle ha erhéllit, om aktieteckning verkstillts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
gillde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att ldmna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan,
skall vad som anges i féregdende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock att det an-
tal aktier som optionsinnehavaren skall anses vara dgare till i sédant fall skall faststal-
las pa grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna vid tidpunkten for beslutet att Iimna erbjudandet.
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Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, skall ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G Extraordinér utdelning

Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktieAgarna med ett belopp som,
tillsammans med andra utdelningar, eller aterbetalning till aktiedgarna genom minsk-
ning av aktiekapitalet, under samma riakenskapsar, 6verstiger 5 procent av aktiens ge-
nomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sddan utdelning, skall
vid teckning som péakallas pa sddan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt
till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omriakningen
skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och dterbetalningen som
overstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period (i det f6l-
jande bendmnd “extraordinar utdelning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riaknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ritt till extraordinar utdelning (i det f6ljande benamnd “aktiens
genomsnittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning
som utbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som ut-
betalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriaknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken ak-
tien ar noterad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stdllet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag,
skall vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Den omraknade teckningskursen liksom det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststills av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillampas vid nyteckning som verkstalls
fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinér utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte ar foremal for mark-

nadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra ut-
delningar, eller aterbetalning till aktiedgarna genom minskning av aktiekapitalet, un-
der samma riakenskapsar, 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt
faststilld koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen
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beslutas, skall vid teckning som pékallas pa sadan tid att diarigenom erhéllen aktie inte
medfor ratt till erhédllande av sddan utdelning, tillimpas en omriaknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrak-
ningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och aterbetalningen
som overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt och skall utféras av Bolaget i
enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminért. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker férst sedan den om-
raknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna har faststallts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktieigarna — och sa-
dan minskning ar obligatorisk — och innebir att aterbetalningsbeloppet, tillsammans
med andra aterbetalningar genom minskning av aktiekapitalet eller kontanta utdel-
ningar, under samma riakenskapsar, overstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sddan minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna, skall tillampas en omriaknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen
skall baseras pa den del avden sammanlagda utdelningen och minskning av aktiekapi-
talet med aterbetalning till aktiedgarna, som Gverstiger 5 procent av aktiens genom-
snittskurs under ovan namnd period (i det f6ljande bendmnd “extraordinir aterbetal-
ning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdaknat frin och med den dag da
aktien noteras utan ritt till aterbetalning (i det féljande bendmnd “aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira dterbetalningen
per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira aterbetalningen
per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, skall i
stillet for det belopp som utgor den extraordinira aterbetalningen per aktie anvindas
ett berdknat extraordinért aterbetalningsbelopp enligt nedan. Omrakningen skall bas-
eras pa den del av den sammanlagda utdelningen och minskningen av aktiekapitalet
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med aterbetalning till aktieAgarna som Gverstiger 5 procent av aktiens genomsnitts-
kurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da bolaget offentliggor
sin avsikt att till bolagsstaimman ldmna forslag om sadan minskning av aktiekapitalet
med aterbetalning till aktiedgarna.

Berdknat extraordindrt aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som
aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag dé aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (det
antal aktier i Bolaget som ligger till grund f6r inlosen av en aktie minskat med talet 1)
— (5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast
fore den dag da bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om
saddan minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriaknade teckningskursen och det omriaknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bankdagar efter
utgéngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid aktie-
teckning som verkstélls darefter.

Under tiden innan den omriaknade teckningskursen och det omriaknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den om-
riknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna och sédan minskning inte dr obligatorisk, men dar, enligt Bolagets be-
domning, minskningen med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska ef-
fekter ar att jamstdlla med minskning som &r obligatorisk, skall omrakning av teck-
ningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ske med
tillampning s langt majligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte dr foremal for marknadsnote-
ring, skall en haremot svarande omréakning av teckningskursen ske. Omrékningen,
som skall utforas av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoption-
erna skall ldimnas oforandrat.

/ Omrékning skall leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfor atgird som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, en-
ligt Bolagets bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn
till dtgardens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhéller i forhallande till ak-
tiedgarna inte dr skalig, skall Bolaget genomfora omriakningen av teckningskursen och
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det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa sitt Bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skiligt resultat.

J Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal ore,
varvid fem ore skall avrundas uppat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion

Om bolagsstimman skulle godkénna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagsla-
gen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap
28 § aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget skall uppga i moderbolag, skall options-
innehavare erhalla minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande bolaget som i Bo-
laget (det 6verlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har rétt att fa sina
teckningsoptioner inlGsta av det 6vertagande bolaget.

L Delning

Om bolagsstaimman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagsla-
gen, varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder
overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieAgarna i Bolaget, till-
lampas en omriknad teckningskurs liksom ett omriaknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G
ovan. Omrakningen skall baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och skulder som
Overtas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall bestimmelserna om likvidation enligt
punkt M nedan dga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara
teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att
underrittelse till optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen
understills bolagsstimman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget skall trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for
likvidation, darefter inte ske. Rétten att begira teckning upphor samtidigt med likvi-
dationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till frdga om Bolaget skall trada i
likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom med-
delande enligt punkt 10 nedan underrittas om den planerade likvidationen. Underrat-
telsen skall innehélla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidat-
ion.

Om Bolaget lamnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsinne-
havare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for teckning — dga
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ratt att pakalla teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstillas fore tidpunkten fér den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation,
aterintrader ratten att begéra teckning om likvidationen inte genomfors.

N Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet hivs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som
forvaltare. Sddan forvaltare skall betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av
dessa villkor.

Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall tillstdllas varje optionsinnehavare
och andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstimningskonto.

Ratt att foretrada optionsinnehavare

Utan att sdrskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, dr Banken behorig att
foretrada optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for tecknings-
optionerna.

Andring av optionsvillkor

Bolaget dger i samrad med Banken rétt att besluta om dndring av dessa optionsvillkor i
den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut s& kraver eller om det
i 6vrigt av praktiska skil ar andamalsenligt eller nodvandigt och optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot avseende férsamras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstdnd lamna uppgift till utomstdende om opt-
ionsinnehavare. Bolaget har ritt till insyn i Euroclears avstaimningsregister 6ver teck-
ningsoptionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

Begrédnsning av ansvar

I fradga om de dtgirder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pé Bolaget,
Euroclear eller Banken giller — med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras gillande for skada, som beror av svensk eller utlindsk lag, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omsténdighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller &ven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar foremal for sddan kon-
fliktatgard.
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Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersidtta skada som uppkommer, om
Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarbegriansning skall gilla dven for
Bolaget och Banken. Harutover giller att Bolaget och Banken inte i nagot fall ar ansva-
rig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta &tgéard pa grund av om-
standighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till teckningsoptionerna skall av-
goras och tolkas enligt svensk ritt. Talan rorande optionsvillkoren skall vickas vid
Stockholms tingsritt eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepte-
ras av Bolaget.
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/86T 88E6EMS

BOLAGSORDNING FOR ANOTO GROUP AB (PUBL)

Antagen pé bolagsstimma den 15 maj 2018

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Anoto Group AB (publ).

§ 2 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och marknadsfora bild-
och texthanteringssystem samt ut6va darmed forenlig
verksamhet.

§ 3 Styrelsens siite
Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 65 000 000 kronor
och hogst 260 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier ska vara ldgst 110 000 000 och hogst
440 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst dtta ledamoter
med hogst fem suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska som revisor ha ett eller tva registrerade revis-
ionsbolag. Uppdraget som revisor ska gilla till slutet av
den arsstimma som halls under det fjarde rakenskapsaret
efter det da revisionsbolaget utségs. Styrelsen har ratt att
utse en eller flera sirskilda revisorer att granska sadana
redogorelser eller planer som uppréttas av styrelsen i en-
lighet med aktiebolagslagen i samband med sédan emiss-
ion av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som in-
nehaller bestimmelser om apport eller att teckning skall
ske med kvittningsritt eller med andra villkor, 6verlatelse
av egna aktier mot annan betalning 4n pengar, minskning
av aktiekapitalet eller reservfonden, fusion eller delning av
aktiebolag.

§ 8 Arsstimma

Pa arsstimman skall foljande drenden forekomma till
behandling:

1.Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
3.Godkannande av dagordning.

4.Val av en eller tva justeringsman.

iS.(Il’révning av om stimman blivit behorigen sammankal-
ad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberit-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultat- och balansrikning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrikning;

b) om dispositioner av bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren.

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och, i fore
kommande fall, revisorer.

9. Faststillande av arvoden at styrelseledaméterna och,
i forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisorer.

11. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

§ 10 Deltagande vid bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels
vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan fram-
stéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stimman, dels anmala sig hos bolagets sty-
relse viss dag. Denna dag, som inte fir vara sondag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton, och som inte fér infalla tidigare 4n den femte
vardagen fore stimman, skall anges i kallelsen till stim-
man.

§ 11 Plats for bolagsstimma

Bolagsstimma kan héllas, férutom i Stockholms kom-
mun, i Lunds kommun.

§12 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansi-
ella instrument.

§ 13 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall omfatta tiden kalenderar.
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ADRESSER

Bolaget

Anoto Group AB (publ)
Flaggan 1165

116 74 Stockholm

Tel: 00 44 (0) 1256 774 400

www.anoto.com

Juridisk radgivare
Setterwalls Advokatbyrad AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

Tel: 08 598 890 00
www.setterwalls.se

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Valhallaviagen 124

114 41 Stockholm

Tel: 08 408 933 50
www.hagberganeborn.se

Revisor

Grant Thornton Sweden AB
Sveavagen 20

103 94 Stockholm

Tel: 08 563 070 00

www.grantthornton.se
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