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Definitioner

”Anoto” eller "Bolaget” avser i detta
Prospekt Anoto Group AB (publ), org
nr. 556532-3929

“"Emissionen” avser den riktade emis-
sion av aktier mot storre investerare och
institutioner som genomforts i augusti
2019 av G&W i enlighet med villkoren i
detta Prospekt.

“"Emissionsbeloppet” avser det belopp

"G&W” avser G&W Fondkommission, en
del av G&W Kapitalférvaltning AB, org
nr 556549-4613.

“Setterwalls” avser Setterwalls
Advokatsbyra AB, org nr 556874-3230

”"Radgivare” avser G&W.

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB,
org nr 556112-8074.

”Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet”
avser Aktieinvest Fondkommission AB,
org nr 556072-2596.

”"Small Cap” avser Nasdag Nordic Small
Cap, en reglerad marknadsplats for
handel med aktier och vardepapper.

"Prospektet” avser féreliggande
prospekt.

som Bolaget tillférts vid Emissionen,
det vill sdga 15 MSEK.

Detta Prospekt (Prospektet) har upprattats av styrelsen fér
Anoto med anledning av Emissionen. Prospektet har uppréat-
tats i enlighet med Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2017/1129 samt i enlighet med de kompletteran-
de bestammelserna i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2019/980 och kommissionens delegerade férordning
(EU) 2019/979.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som be-
hérig myndighet enligt férordningen (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godké&nner detta Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplig-

het och konsekvens som anges i férordningen (EU) 2017/1129.

Detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags stéd
for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkan-
nande bér inte betraktas som nagot slags stod fér kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att
investera i dessa vardepapper.

Utdver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hanvisning, har ingen in-
formation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Viss finansiell information och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att gbéra informa-
tionen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla
finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om
inget annat anges.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget

i anledning av Emissionen och har gett rad till Bolaget

vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all informa-
tion i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig G&W
Fondkommission fran allt ansvar i férhallande till investera-
re i Bolaget samt i férhallande till alla évriga direkta och/el-
ler indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller
andra beslut baserade, helt eller delvis, pa information i detta
Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av innehallet

i detta Prospekt och darmed sammanh&ngande rattsférhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk ma-
teriell ratt &r exklusivt tilldmplig pa detta Prospekt inklusive
till Prospektet hérande handlingar.

Information till investerare

Inga betalda aktier eller andra vardepapper utgivna av Anoto
har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstift-
ningen i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada.
Darfor far inga aktier eller andra vardepapper utgivna av
Anoto &verlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller
Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver re-
gistrering. Anmalan om férvarv av aktier i strid med ovan-
staende kan komma att anses vara ogiltig och [d&mnas utan
avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information
Information som har anskaffats fran en tredje part har ater-
getts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergiv-

na informationen felaktig eller vilseledande. Prognoser och
framatblickande uttalanden i detta avsnitt utgér inte nagon
garanti fér den framtida utvecklingen, faktiska handelser
och omsténdigheter kan avvika vasentligt fran de aktuella
férvantningarna.

Information i detta Prospekt som rér framtida forhallan-

den, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av om-
stédndigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att
beddmningar som goérs i detta Prospekt avseende framtida
férhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, vare
sig uttryckligen eller underférstatt.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bér baseras pa en beddémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angaende in-
formationen i Prospektet kan den investerare som &r kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta
for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra de-
larna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nycke-
linformation fér att hjélpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten Anoto Group AB (publ)
Flaggan 1165, 116 74 Stockholm
Tel +46 73-345 23 20
LEI-kod: 54930036ZLGZG0G19M24

Anoto med kortnamn ANOT
ISIN-koder:
Aktien: SE0010415281

Godkannande Finansinspektionen

myndighet Box 7821
103 97 Stockholm
E-post finansinspektionen@fi.se
Tel: +46 8 408 980 00

Datum for godkdnnande 21 oktober 2019

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittenten av vardepappren?

Emittentens sdte och Emittenten av vardepappret &r Anoto Group AB (publ), org.nr. 556532-3929, Bolaget har sitt sate i

bolagsform Stockholm. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorpererat i Sverige och i enlighet
med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 54930036ZLGZG0OG19M24.

Emittentens huvud-  Anoto &r ett teknikféretag inom omradet informationsrika ménster och optisk lasning av dessa moéns-

sakliga verksamhet ter. Féretaget ar verksamt inom digitala skriv- och programvarulésningar, och har historiskt anvant sin
egen teknik for att utveckla digitala pennor och tillhérande programvara, som saljs éver hela véarlden.
Verksamheten &r indelad i tre grenar: Livescribe (forséaljning av pennor), OEM (licensfoérsaljning till an-
dra tillverkare), och Enterprise Forms, dér Anoto anvander sitt monster, sin optik och sin bildbehand-
lingsexpertis for att dverbrygga analoga och digitala domaner, genom olika |&ésningar sdsom Enterprise
Solutions (B2B), KAIT (utbildnings B2B och B2B2C) och Anoto DNA (aDNA) (B2B och B2C),

Kor_ltliollerande Aktiedgare med Sver 5 % av roster och kapital Per den 31 juli 2019
LR SIX SIS AG, W8IMY 9,0 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 59 %

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt emittenten.

Viktigaste adminis- Bolagets styrelse bestar av Jérgen Durban, Joonhee Won, Anders Sjégren, Perry Ha, Henrik Hammar-
trerande direktorer skidld och Steve Kim. Bolagets ledning bestar av Joonhee Won, Nuno Allen och Steve Kim.

Revisor Grand Thornton AB, med huvudansvarig revisor Mats Palsson.
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Sammanfattning

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Helar 2018 Helar 2017 Heldr 2016 H1 2019 H12018
Total omsattning (TSEK) 115 556 173 010 235 657 53 745 60 469
Rorelseresultat (TSEK) -132 160 -36 578 -260 353 =22 717 2297
Nettoresultat (TSEK) -115 850 -52 944 -263 225 499 15 446
Resultat per aktie (SEK) -0,09 0,04 -1,16 -0,49 -0,15

31-dec-18 31-dec-17 31-dec-16 30-juni-19 30-juni-18

Totala tillgangar (TSEK) 284 343 399 609 389 291 283 359 398 225

Eget kapital (TSEK) 211580 275 701 211 569 200 704 322 498
Helar 2018 Helar 2017 Heldr 2016 H12019 H12018

Kassafldde fran den I6pande -43136 -45194 -163 812 3040 -8 204

verksamheten (TSEK)

Kassaflode fran -5 094 -38 427 -48 459 -12 294 -8 892

investeringsverksamheten (TSEK)

Kassaflode fran 22 025 109 732 206 195 6 000 -4 01

finanssieringsverksamheten (TSEK)

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
emittenten

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto ar verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att
nya tekniska |&sningar blir mer anvandarvanliga och/eller kostnadseffektiva &n Anotos applikationer
baserade pa Anotos patenterade prickménster, sasom digitala pennlésningar och ADNA. Det finns vi-
dare risk for att Anotos utveckling av ny teknologi och nya produkter, sasom exempelvis KAIT - varl-
dens forsta Al-16sning for offline-utbildning, inte kommer att motsvara férvantningar hos Bolagets
kunder. Detta kan leda till att marknadslanseringar blir férsenade eller helt uteblir, med férsenade res-
pektive uteblivna intakter som foljd.

Anotos kunder har egna system, tjanster eller produkter som &r baserade pa Anotos karnteknologi. De
marknader som dessa kunder &r verksamma pa &r i hég grad féranderliga och kdnnetecknas av snabb
teknisk utveckling. Anotos nuvarande verksamhet, liksom dess framtida tillvaxt, &r beroende av att
Anoto lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster som framgangsrikt kan integreras med
kundernas egna system, tjanster och produkter. Arbete med att utveckla ny teknologi, nya produk-
ter och tjanster ar kostsamt och tiden fram till marknadslansering &r svar att prognostisera. En del av
Anotos produktutveckling sker i samarbete med externa parter. Det finns en risk att Bolagets férmaga
att utveckla nya produkter drabbas av férseningar. Det finns vidare en risk att Anotos framtida tekno-
logier, produkter och tjanster inte kommer att vara kommersiellt framgangsrika, vilket skulle innebara
uteblivna intakter for Anoto. Bolagets nettoomséattning under perioden 1 januari-30 juni 2019 var 54
MSEK. Sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller & medelhdg och fér de fall den skulle reali-
seras skulle det ha en hég effekt pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvaxt och vinst &r beroende av dess férmaga att fortsatta utveckla tjanster och
produkter som &r efterfragade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som prismassigt. Anotos huvud-
sakliga konkurrenter ar Wacom, Neolab, Apple och Microsoft. Det finns en risk fér att dessa, eller nya
konkurrenter, utvecklar produkter och tjanster som fyller samma behov som Anotos erbjudanden och
séljer dessa pa mer attraktiva villkor &n de som Anoto erbjuder, vilket riskerar att minska Anotos mark-
nadsandel som i sin tur skulle inneb&ra minskade intakter fér Anoto. Det finns manga tekniska 16sning-
ar for att bestémma position pa en yta; Anotos I6sning &r bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart
Anotos specifika metod for att positionsbestdmma med hjalp av ménster och bildbehandling. Det finns
en risk att existerande och nya konkurrenter skapar liknande produkter som bygger pa samma grun-
didé utan att Anoto kan férhindra detta genom till exempel patentskydd. Anotos oférmaga att upp-
ratthalla eller &ka sin nuvarande marknadsandel riskerar leda till en minskade intékter. Enligt Bolagets
beddmning ar sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller hdg och fér det fall den skulle reali-
seras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolagets verksamhet.
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Sammanfattning

Produktion

Produktionen av Anotos digitala pennor & mycket komplicerad. Anoto forlitar sig pa dels externa leve-
rantérer dels egna anstéllda att framstélla olika designer som industri-, mekanisk eller elektrisk design.
Det finns en risk att dessa designer inte &r tillrdckligt &ndamalsenliga, vilket kan leda till férseningar eller
uteblivna leveranser. Aven om designen &r &ndamalsenlig finns det risk att det uppkommer férseningar i
produktionen. Det finns ocksa risk for att produktionen leder till leverans av undermaliga produkter. Allt
detta kan paverka Bolagets verksamhet mycket negativt. Det finns &ven en risk att en leverantér sdger
upp ett produktionsavtal, med eller utan framférhallning, eller att Anoto sager upp ett produktionsavtal
pa grund av férseningar eller bristfallig produktion hos leverantdren. Processen att hitta en ny leverantér
och att flytta produktionen riskerar att ta lang tid, upp till sex manader, samt leda till 6kade kostnader
och initiala kvalitetsproblem, bade under utfasningen av den gamla leverantéren och under infasningen
av den nya, vilket kan paverka bade Bolagets renommé och verksamhet negativt. Om Bolaget under en
l&ngre period skulle ha problem att leverera sina produkter skulle det &ven kunna inverka negativt pa
Bolagets tillfldde av nya kunder. Enligt Bolagets beddémning &r sannolikheten for att risken helt eller del-
vis infaller medelhég och fér det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhég effekt pa Bolaget.

Materialforsérjning

Bolaget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras av tredje part. Det avser exempelvis
avancerade komponenter i Bolagets digitala pennor. Vissa komponenter har langa ledtider, vilket stéller
krav pa noggrann planering av produktionen och riskerar féorsamra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra
komponenter som &r att betrakta som kritiska fér nuvarande produktfamiljer och som &r mycket svara
och kostsamma att ersatta om férsérjningen plotsligt skulle upphora, exempelvis den optiska modulen
(chip) fér pennan. Det finns en risk att detta innebér leveransstopp och stora utgifter i védntan pa att
leveranser av en omkonstruerad produkt kan aterupptas. Enligt bolagets bedémning &r sannolikhet fér
att risken helt eller delvis infaller medelh6g och fér det fall den skulle realiseras skulle det ha en medel-
hog effekt pa Bolagets verksamhet.

Finansierings- och likviditetsrisk

Om planerade projekt och/eller stérre affarer blir férsenade eller uteblir och Bolagets intjaningsféorma-
ga darfor inte forbattras, eller om planerad produktutveckling féorsenas eller fordyras, finns det en risk
att Anoto inte kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital pa acceptabla villkor och till en kostnad
som &r rimlig for Bolaget. Bolaget har historisk huvudsakligen finansierats sig via riktade nyemissioner
och foretradesemissioner for befintliga aktiedgare. Det finns en risk att Bolaget aven framover behover
anskaffa nytt kapital och att detta inte kan g6ras med fér Bolaget godtagbara villkor. Detta kan leda
till att Bolaget tvingas senareldgga utveckling av nya produkter, minska férsaljningsorganisationen och
minska Bolagets nuvarande produktutbud. Likviditetsrisk &r risken att Anoto pa grund av bristande
likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina betalningsataganden nar de forfaller eller endast kan gora
det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets kassafléde har periodvis under l1ang tid varit anstréngt, i
huvudsak till foljd av att omsattningen varit lagre an féorvantat. Om Anoto inte kan fullgéra sina betal-
ningsataganden nar de forfaller riskerar Bolaget att férsattas i konkurs av sina fordringségare. Enligt
Bolagets beddmning ar sannolikheten fér att risken infaller medelhég och om den realiserades skulle
det mot bakgrund av vad som angivits ovan fa en hog effekt pa Bolaget.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vardepapper som ar
féremal fér upptagan-
de till handel

Antalet emitterade
vardepapper

Aktier i Anoto Group AB (publ), org.nr. 556532-3929, ISIN-kod: SEO010415281. Aktierna &r denomine-
rade i SEK. Aktiernas kvotvarde ar 0,60 SEK.

Aktiekapitalet fére Emissionen var 72 367 354,54 SEK férdelat pa 120 612 257 aktier. Samtliga utesta-
ende aktier ar fullt betalda.

Efter Emissionen har Bolagets aktiekapital okat till 87 367 354,54 SEK och antalet aktier okat till
138 262 517 stycken.
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Sammanfattning

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepappren

Aktie har en (1) rést vid bolagsstammor, Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier
aktiedgaren innehar. | hadndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Innehavare av aktier har féretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran féretra-
desratten kan dock férekomma. Inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Anoto foéreligger.

Bolaget har hittills inte gett nagon utdelning och har inte heller nagon utdelningspolicy. Dock medfér
aktierna i Emissionen rétt till utdelning ifall sddan beslutas fran och med rakenskapsaret 2019. Ratt till
utdelning tillfaller de aktiedgare som pa avstdmningsdagen fér den utdelning som beslutats narmast
efter Emissionens registrering ar aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesoérjs
av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for ak-
tiedgare bosatta utanfor Sverige,

Var kommer vardepappren att handlas?

Plats for handel

Bolagets aktier &r noterade under kortnamn ANOT pa Nasdag Nordic Small Cap, en reglerad marknad.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepappren?

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
vardepappren

Likviditetsrisk

Anotos aktie handlas pa Nasdag Nordic Small Cap och har under perioder uppvisat en begransad
likviditet. Det ar inte majligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden.
Aven om Bolagets aktier ar féremal fér handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och
darmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte finns kan det fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att salja stérre poster inom en kortare tids-
period utan att medféra en betydande negativ paverkan pa aktiekursen. En |ag likviditet i Bolagets
aktie bidrar vidare bade till en hégre volatilitet i aktiekursen men ocksa en hdgre differens mellan ak-
tiens kop- respektive saljkurs. Sannolikheten for att risken infaller bedéms som hég.

Nyckelinformation om upptagande till handel pa reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Uppgifter om upp-
tagande till handel pa
en reglerad marknad

For att sékerstalla Bolagets fortsatta utveckling beslutade styrelsen, baserat pa arsstdmmans bemyn-
digande den 17 maj 2019, om att med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt genomféra en riktad
emission om 17 650 00O aktier till ett antal stérre investerare och institutioner. Detta medfér att ak-
tiekapitalet har ékat med 15 000 000 SEK till 87 367 354,54 SEK. Priset féor Emissionen uppgick till
0,85 SEK per aktie. Emissionen tillférde Bolaget 15 MSEK fore avdrag fére emissionskostnader. De i
samband med Emissionen emitterade aktierna motsvarar 12,8 procent av totalt utestdende aktier ef-
ter Emissionen.

Nedan beskrivs det féreliggande Emissionens struktur:

Antal aktier Kapital
Emissionen 17 650 000 15 000 000 SEK
Emissionskostnader kontant -1550 000 SEK
Nettolikvid 13 450 000 SEK
Totalt antal aktier efter Emissionen 138 262 517
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Sammanfattning

Varfér upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Detta Prospekt har upprattats med anledning av upptagande till handel av de aktier som tillkommit
i samband med Emissionen.

Nettolikviden i MSEK fran Emissionen avses att férdelas ungefarligen som féljer i prioritetsordning:

Emissionslikvidens planerade anvandning (KSEK)

Aterbetalning av brygglan 6 000
Utvecklande av en ny penna 1490
Lager infor bred lansering av KAIT 2 235
Forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter 3725
Totalt 13 450

Nettolikviden fran Emissionen har starkt Bolagets finansiella stéllning. Styrelsen gér dock beddm-
ningen att befintligt rorelsekapital fortfarande inte &ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i éns-
kad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande av I6pande kassafléde fran
verksamheten och befintlig likviditet berdknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for
Prospektet tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till december 2019, varefter, om Bolaget inte ar
kassaflédespositivt ett underskott om 1650 000 SEK i manaden skulle uppsta. Ett sddant underskott
skulle kunna innebéra att Anoto soker finansiering genom ytterligare emission eller genom lan. Om
sadana inte skulle visa sig mojliga att genomféra langre fram, &gare inte villiga att ge kapitaltillskott,
skulle det kunna innebara att Anoto blir tvunget att begransa sin marknadsféring eller produktut-
veckling, ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar.

| samband med Emissionen som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission (G&W), en del
av G&W Kapitalférvaltning AB, auktoriserat som véardepappersféretag, agerat radgivare till Bolagets
styrelse. Aktieinvest har anlitats som emissionsinstitut i samband med Emissionen, G&W och
Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utféorda tjignster i samband med Emissionen.
Vare sig G&W eller Aktieinvest har nagra aktier i Bolaget.

Utbéver ovanstaende parters intresse att Emissionen kunde genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Emissionen, Det beddéms inte féreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.
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Riskfaktorer

Vid beddmning av Anotos framtida utveckling ar det av vikt att be-

akta de riskfaktorer som &ar férknippade med Bolaget och dess ak-
tie. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforli-
ga till Anoto eller branschen och risker férenade med aktien. Nedan
beskrivs riskfaktorer som bedd®ms ha betydelse for Bolagets framtida

utveckling.

Branschrelaterade risker

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto &r verksamt pa kannetecknas av
snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att nya tekniska
I6sningar blir mer anvandarvanliga och/eller kostnadseffek-
tiva &n Anotos applikationer baserade pa Anotos patentera-
de prickmonster, sdsom digitala pennlésningar och ADNA.
Det finns vidare risk fér att Anotos utveckling av ny teknologi
och nya produkter, sésom exempelvis KAIT - varldens férsta
Al-16sning for offline-utbildning, inte kommer att motsva-

ra forvantningar hos Bolagets kunder. Detta kan leda till att
marknadslanseringar blir férsenade eller helt uteblir, med for-
senade respektive uteblivna intakter som foljd.

Anotos kunder har egna system, tjanster eller produkter som
&r baserade pa Anotos karnteknologi. De marknader som
dessa kunder ar verksamma pa ar i hdog grad féréanderliga och
kannetecknas av snabb teknisk utveckling. Anotos nuvarande
verksamhet, liksom dess framtida tillvaxt, ar beroende av att
Anoto lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjéns-
ter som framgangsrikt kan integreras med kundernas egna
system, tjadnster och produkter. Arbete med att utveckla ny
teknologi, nya produkter och tjénster ar kostsamt och tiden
fram till marknadslansering &r svar att prognostisera. En del
av Anotos produktutveckling sker i samarbete med exter-

na parter. Det finns en risk att Bolagets férmaga att utveck-
la nya produkter drabbas av forseningar. Det finns vidare en
risk att Anotos framtida teknologier, produkter och tjanster
inte kommer att vara kommersiellt framgangsrika, vilket skul-
le innebéra uteblivna intakter for Anoto. Bolagets nettoom-
sattning under perioden 1januari-30 juni 2019 var 54 MSEK.
Sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller &r medel-
hég och for de fall den skulle realiseras skulle det ha en hég
effekt pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvdxt och vinst &r beroende av dess
férmaga att fortsatta utveckla tjanster och produkter som

ar efterfragade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som
prismassigt. Anotos huvudsakliga konkurrenter ar Wacom,
Neolab, Apple och Microsoft. Det finns en risk fér att dessa,
eller nya konkurrenter, utvecklar produkter och tjanster som
fyller samma behov som Anotos erbjudanden och saljer
dessa pa mer attraktiva villkor &n de som Anoto erbjuder,
vilket riskerar att minska Anotos marknadsandel som i sin

tur skulle innebara minskade intdkter for Anoto. Det finns
manga tekniska l6sningar for att bestdmma position pa en
yta; Anotos l6sning &r bara en av flera. Anoto kontrollerar en-
bart Anotos specifika metod foér att positionsbestdmma med
hjélp av monster och bildbehandling. Det finns en risk att
existerande och nya konkurrenter skapar liknande produkter
som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan férhindra
detta genom till exempel patentskydd. Anotos oférmaga att

uppratthalla eller 6ka sin nuvarande marknadsandel riskerar
leda till en minskade intakter. Enligt Bolagets bed®mning ar
sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller hég och
for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhég ef-
fekt pa Bolagets verksamhet.

Verksamhetsrelaterade risker

Produktion

Produktionen av Anotos digitala pennor & mycket kompli-
cerad. Anoto foérlitar sig pa dels externa leverantérer dels
egna anstéllda att framstalla olika designer som industri-,
mekanisk eller elektrisk design. Det finns en risk att dessa
designer inte ar tillréackligt &ndamalsenliga, vilket kan leda till
férseningar eller uteblivna leveranser. Aven om designen &r
andamalsenlig finns det risk att det uppkommer férseningar i
produktionen. Det finns ocksa risk for att produktionen leder
till leverans av undermaliga produkter. Allt detta kan paverka
Bolagets verksamhet mycket negativt. Det finns dven en risk
att en leverantér sager upp ett produktionsavtal, med eller
utan framférhallning, eller att Anoto sager upp ett produk-
tionsavtal pa grund av férseningar eller bristfallig produk-
tion hos leverantdren. Processen att hitta en ny leverantér
och att flytta produktionen riskerar att ta l1ang tid, upp till sex
manader, samt leda till 6kade kostnader och initiala kvalitets-
problem, bade under utfasningen av den gamla leverantéren
och under infasningen av den nya, vilket kan paverka bade
Bolagets renommé och verksamhet negativt. Om Bolaget
under en langre period skulle ha problem att leverera sina
produkter skulle det &ven kunna inverka negativt pa Bolagets
tillfldde av nya kunder. Enligt Bolagets beddmning &r sanno-
likheten for att risken helt eller delvis infaller medelhdég och
for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhdg
effekt pa Bolaget.

Materialférsoérjning

Bolaget ar beroende av komponenter som kdps eller licen-
sieras av tredje part. Det avser exempelvis avancerade kom-
ponenter i Bolagets digitala pennor. Vissa komponenter har
langa ledtider, vilket staller krav pa noggrann planering av
produktionen och riskerar forsamra flexibiliteten. Det finns
ocksa nagra komponenter som &r att betrakta som kritiska
fér nuvarande produktfamiljer och som &r mycket svara och
kostsamma att ersatta om férsérjningen ploétsligt skulle upp-
hoéra, exempelvis den optiska modulen (chip) fér pennan. Det
finns en risk att detta innebar leveransstopp och stora utgif-
ter i véntan pa att leveranser av en omkonstruerad produkt
kan aterupptas. Enligt bolagets beddmning &ar sannolikhet
for att risken helt eller delvis infaller medelhdg och for det
fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhdg effekt pa
Bolagets verksamhet.
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Riskfaktorer

Kunder

Anoto &r mycket beroende av ett fatal kunder. Under ra-
kenskapsaret 2018 var 37 procent av Anotos omsattning
hanforlig till Anotos tre stdrsta kunder. En forlust av en flera
av dessa kunder eller forlust respektive senareldggning av
ett stort kontrakt riskerar att fa en mycket stor paverkan pa
Anotos omsattning, upp till 37 procent, vilket skulle ha nega-
tiv paverkan pa Anotos intakter. Enligt Bolagets beddmning
&r sannolikhet for att risken infaller 1dg men fér det fall den
skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolaget.

Nyckelmedarbetare

Anoto ar i hdg grad beroende av Bolagets verkstallande di-
rektdér Joonhee Won och tekniske direktér Steve Kim. Bada
har varit verksamma i Bolaget under 1ang tid och har starkt
bidragit till Bolagets fokusering pa ka&rnverksamhet och den
pagaende utvecklingen av affarsomradet KAIT. Steve Kim

ar ansvarig for Bolagets utvecklingsverksamhet i Sydkorea
och ar mycket aktivt involverad Bolagets produktutveckling.
Anotos férmaga att rekrytera och bibehalla nyckelpersoner
ar beroende av ett antal faktorer, inklusive rekryteringsférfa-
randen hos konkurrenter, [6ne- och ersattningsférmaner och
arbetsplatsens placering. Om Joonhee Won, Steve Kim eller
andra framtida nyckelpersoner, skulle vélja att avsluta sitt
uppdrag pa Anoto, i kombination med misslyckade férsék
att ersatta saddana nyckelpersoner, skulle det ha en negativ
inverkan pa Anotos I6épande verksamhet. Enligt Bolagets be-
domning ar sannolikheten for att risken infaller medelh6g och
foér det fall den skulle realiseras skulle det ha en hoég effekt pa
Bolagets verksamhet.

Immateriella rattigheter

Bolagets portfélj av patent bestar idag av tre patentfamiljer.
Dessa utgors av patent for Anotos prickmonster, bildbehand-
ling och mekanik. Det finns risk att patenteringsmojligheter
missbeddms och att patent, varumarken och évriga immate-
riella rattigheter inte ger ett tillfredstallande skydd, att patent
ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets rattig-
heter inte kan vidmakthallas. Patent ger dessutom ett tids-
begransat skydd och flera av Anotos centrala patent I6per ut
under &ren 2020-2024. Aven i de fall Anotos rattigheter ar
skyddade genom patent och licensavtal ar Anoto beroende
av andra aktorers respekt for dessa. Det finns risk att det sker
intréng i Anotos patent, vilket kan leda till kostsamma tvis-
ter. Utfallet av sadana tvister kan inte férutses; det finns en
risk att en aktér med stora finansiella resurser skulle kopiera
Anotos teknik och hanféra eventuella protester mot detta till
en rattsprocess. Utgangen av en sadan rattsprocess &r inte
bara en fraga om att ha ratt utan ocksa om att ha ekonomis-
ka och rattsliga resurser att hdvda denna ratt.

Det finns patent och patentportféljer som kontrolleras av
andra och som berér teknologi som atminstone grénsar

till Anotos verksamhet. Det finns risk att nagon havdar att
Anoto gor intrang i sadana immateriella rattigheter. Enbart
ett pastaende i sig riskerar att medféra hdga kostnader for
patentombud och advokater, sérskilt om ett sadant pastaen-
de leder till en domstolsprocess. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter riskerar att leda till férbud att fortsat-
ta nyttja tekniska lésningar, skyldighet att betala skadestand
eller annan ersattning, krav pa att modifiera produkter och
teknologi sa att dessa inte gér intrang, samt skyldighet att

ta bort produkter fran marknaden och/eller att inga licens-
avtal med licensgivare. Det finns risk att sddana licenser inte
kan erhallas pa rimliga villkor eller 6verhuvudtaget. Enligt
Bolagets beddmning ar sannolikheten foér att risken infaller
medelhdg och for de fall den skulle realiseras skulle det ha en
medelh6ég effekt pa Bolaget.

Produktansvar, m.m.

Det finns risk att det uppstar fel i saval design som produk-
tion, vilket kan leda till att Anoto tvingas aterkalla en hel pro-
duktionsserie eller en stor del darav fran marknaden for att
atgérda brister. Sddana aterkallelser riskerar att bli kostsam-
ma bade ekonomiskt och ur fértroendesynpunkt. Anotos pro-
dukter omfattas av garantier gentemot kunder och Bolaget
ar darfor exponerat for reklamationer om produkterna inte
fungerar som de ska. | dessa fall riskerar Anoto att vara skyl-
digt att atgérda eller ersétta de defekta produkterna. Det
finns en risk att eventuella fel i Anotos produkter skulle leda
till skadestandskrav. Enligt Bolagets bedémning &r sannolik-
heten for att risken infaller ldag men fér det fall den realiseras
skulle det fa en hog effekt pa Bolaget.

Finansiella risker

Finansierings- och likviditetsrisk

Om planerade projekt och/eller stérre affarer blir férsenade
eller uteblir och Bolagets intjaningsférmaga darfor inte for-
battras, eller om planerad produktutveckling férsenas eller
fordyras, finns det en risk att Anoto inte kommer att kunna
anskaffa ndodvandigt kapital pa acceptabla villkor och till en
kostnad som &r rimlig fér Bolaget. Bolaget har historisk hu-
vudsakligen finansierats sig via riktade nyemissioner och f6-
retrddesemissioner fér befintliga aktiedgare. Det finns en risk
att Bolaget aven framover behover anskaffa nytt kapital och
att detta inte kan géras med fér Bolaget godtagbara villkor.
Detta kan leda till att Bolaget tvingas senareldgga utveck-
ling av nya produkter, minska forsaljningsorganisationen och
minska Bolagets nuvarande produktutbud. Likviditetsrisk ar
risken att Anoto pa grund av bristande likvida medel inte till
fullo kan uppfylla sina betalningsataganden nar de forfal-

ler eller endast kan gdra det pa mycket oférdelaktiga villkor.
Bolagets kassafldde har periodvis under lang tid varit an-
strangt, i huvudsak till foljd av att omsattningen varit lagre
an férvantat. Om Anoto inte kan fullgéra sina betalningsa-
taganden nar de foérfaller riskerar Bolaget att férsattas i kon-
kurs av sina fordringsagare. Enligt Bolagets bedémning ar
sannolikheten for att risken infaller medelh6g och om den re-
aliserades skulle det mot bakgrund av vad som angivits ovan
fa en hog effekt pa Bolaget.

Valutarisker

Valutarisk utgdr risken fér att valutakursféréandringar paver-
kar Anotos resultat, finansiella stallning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions-
och omréakningsrisker. Anoto har valutarisker i USD, EUR,
GBP, KRW och JPY, framst pa grund av att stérre delen av
faktureringen (transaktionsrisk) ar i dessa valutor, men till viss
del dven pa grund av omrakning av nettoresultat och net-
totillgangar fran utlandska dotterbolag i USA, Sydkorea och
Storbritannien (omrakningsrisk). Under rakenskapsaret 2018
var cirka 93 procent av Anotos fakturering i nagon av ovan
namnda valutor. Framtida fluktuationer i valutakurser utgor
en risk for att vardet av Anotos férsaljning minskar med di-
rekt effekt pa Bolagets finansiella resultat. Mellan perioden
den 17 september 2018 och den 17 september 2019 har exem-
pelvis EUR/SEK-kursen varierat mellan 10,19 SEK och 10,85
SEK och USD/SEK-kursen varierat mellan 8,77 SEK och 9,88
SEK. Anoto sékrar vare sig transaktions- eller omrakningsex-
poneringen. Enligt Bolagets beddémning ar sannolikheten fér
att risken infaller medelhdg och om risken, helt eller delvis
realiserades, skulle det fa en medelhég effekt pa Bolagets fi-
nansiella stallning.
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Riskfaktorer

Risker forenade med aktien

Likviditetsrisk

Anotos aktie handlas pa Nasdaqg Nordic Small Cap och har
under perioder uppvisat en begransad likviditet. Det ar inte
mojligt att féorutse det framtida intresset for Bolagets aktie
pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier &r foremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och
darmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och lik-
vid handel inte finns kan det fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris och innebéara svarigheter att salja stérre poster
inom en kortare tidsperiod utan att medféra en betydande
negativ paverkan pa aktiekursen. En |ag likviditet i Bolagets
aktie bidrar vidare bade till en hdgre volatilitet i aktiekursen
men ocksa en hdgre differens mellan aktiens kdp- respekti-
ve saljkurs. Sannolikheten for att risken infaller bedéms som
hég.

Framtida utdelning

Anoto har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och kommer
inte att féresla ndgon utdelning de narmaste aren. Anotos
formaga att i framtiden [&mna utdelning beror pa en méngd
olika faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, finansiella
stallning, rérelseresultat, utdelningsbara reserver, kassafléde,
framtidsutsikter, kapitalbehov samt generella finansiella och
legala restriktioner. Bolaget kan inte géra nagra utfastelser
om att utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i
regel inte om nagon utdelning om Bolaget gatt med forlust,
vilket Bolaget historisk har gjort. Enligt Bolagets bedémning
ar sannolikheten for att risken infaller hég.

Ytterligare nyemissioner

Anoto kan i framtiden behdva emittera aktier eller andra var-
depapper. En framtida emission av aktier eller andra varde-
papper i Anoto riskerar att paverka aktiekursen pa Anotos
aktier vasentligt och negativt. Dessutom skulle ytterligare ny-
emissioner av aktier leda till en utspadning av agandet for ak-
tiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller valjer att
inte utdva sin ratt att teckna aktier. Enligt Bolagets bedém-
ning ar sannolikhet for att risken infaller hég och effekten av
risken om den realiserades, beroende av omstandigheterna i
det enskilda fallet, medelhég.

Aktierelaterade risker

Det finns en risk att Bolagets strategiska vagval inte kommer
att leda till verklig framgang och dédrmed till en acceptabel
vardeutveckling for investerare. Att kdpa aktier i Bolaget ar
fortfarande en investering med hég risk eftersom Bolaget en-
dast enstaka kvartal visat positivt rérelseresultat och fortfa-
rande utvecklar nya produkter, exempelvis KAIT. Eftersom en
aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns det
en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka hela eller
delar av det investerade kapitalet. Bade aktiemarknadens ge-
nerella utveckling och specifika bolags aktiekurs ar beroen-
de av en rad faktorer. | Anotos fall inkluderar dessa faktorer
bland annat férandringar i Bolagets resultat och stéllning,
férandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida
vinster, utbud och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen
inom Anotos verksamhetsomraden. Anotos aktie har histo-
riskt under perioder utvecklats volatilt och handeln i Bolagets
aktier har under perioder haft lag likviditet. Det &r inte majligt
att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Anoto
leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handeln i aktierna
kommer att fungera framover. Om en aktiv och likvid handel
inte &r varaktig, kan det innebé&ra svarigheter fér innehavare
av aktier att salja sina aktier eller att en férséaljning av aktier
paverkar aktiens pris negativt. Enligt Bolagets beddmning &r
sannolikheten for att risken infaller, och dess negativa effek-
ter om den infaller, medelh&g.
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Bakgrund
och motiv

Detta Prospekt har upprattats med anledning av upptagande till han-
del av de aktier som tillkommit i samband med Emissionen.

Anoto &r ett teknikféretag inom omradet informationsrika ménster och
optisk lasning av dessa mdnster. Foretaget ar verksamt inom digita-

la skriv- och programvaruldsningar, och har historiskt anvant sin egen
teknik for att utveckla digitala pennor och tillhérande programvara,
som sdljs dver hela varlden. Nu avser Bolaget anvanda sitt ménster, sin
optik och sin bildbehandlingsexpertis for att dverbrygga analoga och
digitala domé&ner, genom olika I&sningar sdsom Enterprise Solutions
(B2B), KAIT (utbildnings B2B och B2B2C) och Anoto DNA (aDNA)
(B2B och B20Q).

KAIT &r den produkt som star narmast lansering i kommersiell skala, redo fér nés-
ta steg i tillvaxtprocessen. Denna lansering avser Bolaget inleda i USA. For detta
andamal har Bolaget lyckats rekrytera en radgivande teknisk kommitté av erkanda
branschexperter, samt bérjat bygga upp ett operativt tekniskt team. Ett myck-

et kvalificerat saljteam inom utbildning har anstallts som ska tacka regionerna
Kalifornien, New York, New England och Midwest. Hésten 2019 planerar Anoto att
inleda en serie kommersiella pilotprojekt, dar utdver skolor i USA och Korea aven
Sverige kommer att delta genom Viktor Rydbergs skolor.

Finansieringsmalet fér Anoto var att genomféra en total kapitalisering i enlighet
med den genomférda Emissionen om totalt cirka 15 MSEK fére emissionskostna-
der. Kapitalet har framst 6ronmarkts, forutom foér kontant betalning av upptaget
brygglan och nddvandigt rorelsekapital, till att utdka forsaljningsorganisationen
samt investera i pilotprojekten.

Detta ar bakgrunden och motivet till Emissionen. Anoto erholl en nettolikvid om ca
13 450 000 SEK efter emissionskostnader om ca 1550 000 SEK i kontant ersatt-

ning, vilken foérdelas ungefarligen som foljer i prioritetsordning:

Emissionslikvidens planerade anvéandning (ksek)

Aterbetalning av brygglan 6 000
Utvecklande av en ny penna 1490
Lager infor bred lansering av KAIT 2235
Forséaljnings- och marknadsfoéringsaktiviteter 3725
Totalt 13 450

Nettolikviden fran Emissionen har starkt Bolagets finansiella stallning. Styrelsen gér
dock beddmningen att befintligt réorelsekapital fortfarande inte ar tillrackligt for
att bedriva verksamheten i dnskad omfattning den kommande tolvmanadersperi-
oden. Med beaktande av |6pande kassaflode fran verksamheten och befintlig likvi-
ditet beraknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten fér Prospektet tédcka
Bolagets rorelsekapitalbehov fram till december 2019, varefter, om Bolaget inte ar
kassaflddespositivt ett underskott om 1650 000 SEK i manaden skulle uppsta. Ett
sadant underskott skulle kunna innebéara att Anoto séker finansiering genom ytter-
ligare emission eller genom lan. Om sadana inte skulle visa sig mdjliga att genom-
fora langre fram, dgare inte villiga att ge kapitaltillskott, skulle det kunna innebara
att Anoto blir tvunget att begransa sin marknadsféring eller produktutveckling,
ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar.

Styrelsen i Anoto ar ansvarig for detta Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom
dverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallanden och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebo6rd har uteldmnats.

Stockholm i september 2019
Styrelsen fér Anoto AB (publ)
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VD har ordet

Anoto har i juli mdnad detta ar grundat ett nytt amerikanskt bolag,
Knowledge Al INC,, fér att mojliggdra snabb tillvaxt for Anotos un-
dervisningsldsning KAIT (Knowledge Al Technology). Sedan starten
av KAIT i slutet av januari 2019 har KAIT kunnat locka till sig ett tek-
niskt all-star team inom datavetenskap och maskininlarning bestaen-
de av bl.a. tre nyckelpersoner som har doktorerat eller doktorerar vid
Harvard, Yale respektive MIT. Vi har inte bara lyckats attrahera topp-
talanger till KAIT under en mycket kort tidsperiod, utan dven vunnit
erkadnnande av sjalva produkten fran nagra av varldens hogst rankade
universitet och forskningsinstitutioner, som till exempel:

® Fran och med juli 2019 kommer KAIT att leverera sin mjukvara till Abdul Latif
Jameel World Education Lab vid MIT fér deras forskning med att utveckla nasta
generations beddmningsplattform fér sin STEM-laroplan. Med hjalp av KAIT kom-
mer de ocksa att forsdka mata kreativitet med digital data som samlas in med
Anotopennor.

® Alan Edelman, professor i tillampad matematik vid MIT, kommer ocksa att an-
vanda KAIT i sin linjara algebraklass med 6ver 250 deltagande studenter. Professor
Edelman sédg omedelbart KAITs potential i att reformera utbildning i klassrummet.
Med hjélp av KAIT:s Al-algoritm kan professor Edelman automatisera de adminis-
trativa uppgifterna i dagens klassrum, men han ser dven véardet i KAIT:s férmaga
att analysera kognition och beteende.

KAIT &r antligen redo for nasta steg i tillvaxtprocessen. Vi har skapat en banbry-
tande produkt och lyckats rekrytera en radgivande teknisk kommitté av varldsklass
samt lagt grunden fér vart operativa tekniska team. Vi har ocksa anstallt ett hég-
kvalificerat saljteam inom utbildning som técker regionerna Kalifornien, New York,
New England och Midwest. Vi &r glada 6éver kompetensnivan hos de yrkespersoner
som samlats kring KAIT och ser fram emot att arbeta med dem foér att forbattra ef-
fektiviteten inom utbildning globalt.

Allt detta kraver naturligtvis resurser. Innan vi borjar samarbeta med parter som
skulle kunna dela den bérdan med oss &r det var uppfattning att vi bér komma lite
ldngre i arbetet med att ha etablerat proof of concept, i s& matto att vi genom pi-
lotprojekten definitivt och obestridligt visat upp KAITs kommersiella potential. Med
dessa i hamn &r var férhoppning att varderingen av KAIT och ytterst Anoto kom-
mer bli mycket hégre och darmed generera stdrre kapitalvinster att utveckla 6vriga
produkter. Vi &r darfér glada och stolta éver att en prestigefylld grupp av storin-
vesterare bestamt sig for att stotta foretaget under denna period.

Valkomna!

Joonhee Won
VD Anoto
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Detta ar Anoto

Anoto ar ett globalt svenskt teknikbolag med bakgrund som pion-
jar inom omradet for digitala pennor. Karnan i Anotos digitala pen-
nor idag bestar av egenutvecklad mjukvara med automatisk lagring
i molnet och ett patenterat prickmonster fér positionsbestamning
oavsett underlag. Affarsidén ar att med hjalp av Bolagets teknik ska-
pa applikationer som ldnkar samman den analoga- och digitala véarl-
den. Anotos vision &r att tekniken ska vara erkant den mest mang-
sidiga plattformen i varlden fér digitala pennor. Den ska moéjliggodra
en digital skrivupplevelse med hdégsta mojliga precision till en 1&g
produktionskostnad.

Huvudfokus ar mot branscher inom utbildning, bank och finans samt
kreativa branscher som arkitektbyraer och filmproduktion.

Anoto har idag kontor i sex olika lander med huvudsate i Stockholm
och totalt 40 anstallda. Under 2018 omsatte Anoto 115,6 MSEK. Foérsta
halvaret 2019 omsatte Bolaget 53,7 MSEK.
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Detta ar Anoto

Affarsidé

Anotos affarsidé ar att skapa applika-
tioner som lankar samman den analoga
med den digitala varlden utifran det pa-
tenterade prickmonstret.

Vision

Anotos vision ar skapandet av vérldens
mest mangsidiga plattform fér aktiva
digitala pennor med hégsta mojliga
precision till en 1ag produktionskostnad.

Royalty

OEM

Licensering av Anotos

Affarsomraden

Bolaget har sex olika produkttyper som kan hanféras till tre affarsomraden:
Livescribe, Original Equipment Manufacturers (OEM) och Enterprise Forms. Se
aven illustrationen av Bolagets olika affarsomraden, intaktsflode och malgrupper
nedan. Anotos férséljning av hard- och/eller mjukvara genererar tre olika typer av
intakter:

® engangsintékter per sald digital penna fran Livescribe,
® royalty fran OEM-samarbetspartners, samt
® abonnemangsavgifter fran Enterprise Forms

Tabellen nedan visar intédktsutvecklingen fér vart och ett av de tre affarsomradena
de senaste tre kvartalen.

Enhet (MSEK) Q4 2018* Q12019* Q2 2019*
Livescribe 17 9 17
Enterprise Forms 9 n
OEM 1 5

* Forsaljningssiffrorna for kvartalen &r oreviderade.

Anoto Group AB KAIT

Licensintakt

Al och
maskinlarning mot
utbildningssektorn.

Patenterad mjukvara
inom prickménstring fér
positionsbestamning.

Livescribe Enterprise Forms DR.WATSON

Marknadsfor och Bestar av fyra olika Fingeravtrycksensor

AFFARSOMRADE

MALGRUPP

teknik som anvénds till
produktion av pennor

under egna varumarken.

Konsument

Malgrupp for
slutprodukten bestams
av OEM-partner,
historiskt har primart
konsument varit i
fokus.

tillverkar tre smarta

pennor som distribueras

mot konsument via t.ex.
Amazon.

Konsument

Privatpersoner som
har nytta av att lagra
anteckningar i molnet,
t.ex. studenter.

produkter riktade mot
stora foretag och
offentlig sektor.

ADNA

Sparningsteknik
mot detaljhandeln.

mot bl.a.
lakemedelsbranschen.

ACE

Dokumenthantering
mot offentlig sektor
samt finanssektorn.
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Detta &r Anoto

Livescribe

Livescribe tillverkar och marknadsfér digitala pennor

i tre olika stegrade prisklasser utifran antal funktioner.
Huvudmarknaden ar USA. Applikationerna fér respektive
penna laddas ner via vanliga plattformar sdsom Android och
Appstore. Toppversionen har bland annat en inbyggd mikro-
fon som mojliggor ljudupptagning simultant med antecknan-
de. Allt lagras och kan spelas upp vid senare tillfalle synkro-
niserat med anteckningarna. En typisk exempelkund &r en
student som fér anteckningar vid foéreldsningar samtidigt som
pennan spelar in allt som féredragshallaren siger. Studenten
kan i efterhand hantera anteckningarna digitalt, distribuera
dessa till kurskamrater eller sin arbetsgrupp och dessutom
aterkommande lyssna pa féreldsningen for att jamféra med
de férda anteckningarna.

Livescribe ar helagt av Anoto sedan 2015. Under 2018 lanse-
rade Anoto en ny strategisk plan fér Livescribe:

® Introduktion av nya pennor

® Okad interaktivitet med mobilapplikationer och program-
vara for PC.

® Geografisk expansion till Europa och Asien.

Implementeringen av den nya strategin gar enligt plan och
under andra halvaret 2018 lanserade Bolaget sin kraftfullaste
digitala penna hittills. Med hjalp av distributérer som Amazon
har marknadsféringen utvidgats till Europa och Asien i syfte
att oka férsaljningen och minska beroendet av den amerikan-
ska marknaden.

OEM

OEM &r Bolagets andra vertikal riktad mot malgruppen pri-
vatpersoner. OEM-partners med globala distributionsnatverk
och valetablerade varumarken mojliggdr en bred distribution
av Bolagets produkter. Partnern utvecklar produkter utifran
egen 6nskan om design, funktionalitet och varumarkesin-
riktning i ndra samarbete med Anoto baserat pa Bolagets
patenterade teknik. Aven stora order kan hanteras snabbt

av Bolagets flexibla produktionslina i Korea. Anoto erhaller
en royaltyintakt i gengéld. Aven om marginalen inom OEM
&r nagot lagre relativt de tva dvriga affarsomradena utgdr
intdktsgenereringen och potentialen med en global tackning
av bolagets teknik att affarsomradet fortsatt ligger i fokus.
Diskussioner fors I6pande med ytterligare partners inom flera
nischomraden.
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Detta ar Anoto

Enterprise Forms

Det tredje affarsomradet riktar sig mot malgruppen storfd-
retag, organisationer och offentlig sektor. Till skillnad mot
de andra tva affarsomradena utgor inte leverans av den di-
gitala pennan, hardvaran, den huvudsakliga intéktskallan.
Sedan 2018 har Anoto 6vergatt till Software-as-a-Service
(SaaS). Detta innebar en lagre intakt initialt mot att kunder-
na foér en arlig avgift prenumererar pa Bolagets mjukvara
med uppdateringar. Inom Enterprise Forms ingar féljande
produktomraden:

® Knowledge Artificiell Intelligence Technology (KAIT)
® Anoto Cloud Enterprises (ACE)

® Anoto DNA (aDNA)

® DR. Watson

KAIT

KAIT &r ett koncept som riktar sig mot utbildningssektorn
dar den digitala pennan ligger som grund. Utdver de vanliga
funktionerna har pennan en integrerad infraréd kamera som
mater precisionsdata var elfte millisekund. Kameran genere-
rar stora maéngder beslutsdata fran anvédndaren, sdsom tids-
rymden foér det skrivna, vilken del pa ett papper som upptar
anvandarens intresse, om anvandaren tvekar infor att skriva,
gdr manga korrigeringar och var. Denna beslutsdata analy-
seras med en Al-baserad algoritm som bidrar med att ratta
prov och mojliggér individuell aterkoppling med atgards-
plan for varje elev. Utbildningsfokus dvergar dédrmed fran ren
kontroll av kunskapsniva till att hjalpa varje enskild elev med
att komma 6ver individuella inlarningstrosklar eller att forse
eleven med mer utmanande uppgifter. Enligt Bolaget har tes-
ter utférda i Korea med matematikelever i attonde klass visat
pa en resultatférbattring om 30 procent pa endast tre veckor
med denna metod.

Pilotprojekt har framgangsrikt genomférts med koreanska,
japanska och amerikanska institutioner, sdsom Massachusetts
Institute of Technology (MIT) och breddas nu kontinuerligt
infér en full lansering. Bland svenska skolor som deltar i pa-
gaende pilotprojekt kan ndmnas Stiftelsen Viktor Rydbergs
skolor.

Anoto har stora férvantningar pa KAIT for vars utveckling
Emissionen ska anvandas till stérsta del. Utdver utbildnings-
vasendet har KAIT aven visat potential inom andra branscher.
Utvarderingstester pagar for att bland annat bedéma om me-
toden kan anvandas for att i tid upptacka kognitiva sjukdo-
mar sa som Parkinsons och Alzheimers. Tester pagar aven for
att beddéma om metoden kan anvandas som ett verktyg inom
rekrytering, for att ge insikter om en arbetssékandes kvalifi-
kationer ar anpassade for en tankt arbetsuppgift.

23 april 2019 offentliggjorde Bolaget en strategiomlaggning

i KAIT. Produktomradet skulle bli en egen legal enhet i form
av ett amerikanskt dotterbolag med egen ledning. Syftet
med den nya strategin ar att underlatta for externa investe-
rare istéllet for Bolaget att finansiera KAITs framtida tillvaxt
och utvecklingskostnader. Den 25 juli offentliggjordes saledes
etableringen av KAIT Solutions Inc.

ACE

ACE ar ett molnbaserat system som riktar sig mot dokumen-
tintensiva branscher med mojligheten att fanga, bearbeta,
konvertera samt distribuera digitala versioner av dokument
som kraver signaturer eller manuellt tillférda anmarkningar
och paraferingar. Dokumentet lagras i moln dér de hanteras
och integreras i kundernas egna datasystem till stéd for inter-

na affarsprocesser. ACE riktar sig framst mot branscher som
bank och finans samt statliga myndigheter. Exempelvis skulle
en bankkund kunna skriva ut dokument pa Anotos digitala
papper, ta med till ett méte och infoga ndédvandig informa-
tion sasom en signatur pa ett lanedokument eller manuell
korrigering av ett villkor. Dokumentet éverférs med Anotos
teknik till en PDF-fil som darefter lagras i valfri databas.

aDNA

aDNA &r Bolagets enda erbjudande som enbart baseras pa
de patenterade prickmonstret och inte den vidhangande
positionsbestdmningen. Ingen yta med prickmdnstret ar det
andra likt vilket innebar att dven identiska konsumentproduk-
ter kan férses med unika identifieringsmonster. Under 2018
genomfdérdes pilotstudier med sarskilt goda resultat uppnad-
da inom e-handel, sédkerhet och autentisering.

Branschstandard i dagsldget inom detaljhandeln &r sa kall-
lade QR-koder, tvadimensionella koder fér optisk avlasning.
Dessa ar en vidareutveckling fran EAN- eller streckkoderna.
Affarsmojligheten enligt Anoto bestar i att flera fall av da-
taintrang rapporterats framst fran Asien dér bedragaren far
atkomst till kanslig information via just QR-koden. Visionen &r
darfor att erbjuda kunderna en ny och battre standard med
avseende pa sakerhet, tryckbarhet, egenskaper och flexibel
tilldampning. Det racker med kameran i en mobiltelefon for att
avkoda monstret. Prickmonstret kan lagra mer information
liksom &ven visa varans historik i syfte att battre kunna spara
varans vag fran tillverkare till slutkonsument. | tilldgg gar det
att verifiera dess akthet, se konsumentrecensioner samt infor-
mation om varans ursprung.

DR. Watson

DR. Watson har en fingeravtryckssensor integrerad i pen-
nan som mojliggér personlig identifiering med hog preci-
sion. Kombinerat med funktioner som med hjalp av arti-
ficiell intelligens (Al) registrerar tid och datum fér varje
givet anvandningstillfalle gar det med hjélp av pennan att
identifiera vem som skrev vad vid vilken given tidpunkt.
Lakemedelsbranschen har kartlagts som en malgrupp for
denna produkt liksom tillverkningsindustrin. | bada fallen
krévs belagg for att behdrig personal har savél signerat prov-
och testresultat som genomfoért kontroller under tillverk-
ningsprocessens gang. Brister gar darmed att spara digitalt.
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Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsdata avseende Bolagets verksamhet och marknader. Sadan information &r baserad pa Bolagets analys av
flera kéallor, inklusive branschanalyser och uppgifter fran bolag verksamma pa marknaden samt andra offentliga eller kommersiellt tillgdngliga datakallor.
Branschpublikationer eller rapporter anger i allménhet att den information de innehaller har erhallits fran priméara eller sekundéra kallor som tros vara palitliga,
men noggrannheten och fullstandigheten i sddan information &r inte garanterad. Bolaget har inte sjélvstandigt verifierat och kan inte ge nagon férsakran om
riktigheten av bransch- eller marknadsdata i Prospektet som har tagits ur eller harrér fran sddana branschpublikationer eller rapporter. Afférs- och marknads-
data samt analys som abstraheras och utvecklas av Bolaget &r i sig oférutsagbara och féremal for osakerhet, och avspeglar nédvéandigtvis inte de faktiska
marknadsférhallandena. Sadan data bygger pa undersdékningar av marknaden, vilka i sig bygger pa stickprover och subjektiva bedémningar fran externa par-
ter, inklusive bedémningar om vilka typer av produkter och transaktioner som bér inga i den relevanta marknaden.

Information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget k&nner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
denna tredje part har inga sakférhallanden uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Prognoser och framatblickande
uttalanden i detta avsnitt utgér inte ndgon garanti fér den framtida utvecklingen, faktiska hdndelser och omstandigheter kan avvika vésentligt fran de aktuella
forvantningarna.

MarknadsoverSIkt Vardet pa den globala marknaden fér digitala pennor uppgick 2018
till cirka 14,1 miljarder SEK' enligt Grand View Research?. | takt med att
teknologin utvecklas samt nar 6kad kdnnedom spar Variant Market
Research att marknaden 2024 vaxt till ett varde av cirka 40 miljarder
SEK3, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvédxt om 16,0 procent.

Digitala pennor kan delas upp i passiva respektive aktiva pennor. Passiva pennor
distribueras ofta i samband med koép av lasplatta eller barbar PC. Pennan kom-
pletterar skarmens funktioner och bendmningen passiv kommer av att den inte
innehaller nagon elektronik da pennans position bestdms i skdrmen. For aktiva
pennor bestdms positionen i pennan oberoende av underlaget eller ytan. Idag finns
fyra kdnda tekniker fér att bestdmma en aktiv pennas position: elektromagnetiska
vagor, forandrad elektrisk kapacitet, ultraljud eller Anotos egenutvecklade kamera-
teknik kombinerat med prickménster.

Anoto lanserade sin férsta digitala penna i slutet pa 90-talet och var vid den tid-
punkten en av de férsta aktdrerna pa omradet. Marknaden har sedan dess vuxit till
att idag besta av 6ver 170 olika bolag enligt Touch Display Research?.

Marknadsstorlek

Marknaden foér aktiva pennor kan delas upp baserat pa vilken malgrupp av slutan-
vandare bolagen riktar sig mot. Lésningar som riktar sig mot féretag med en digi-
tal penna som utgangspunkt kan segmenteras utifran fem slutanvandare med olika
behov, dokumentlagring, klinisk dokumentation, utbildning, kommunikation och
ovrigt®.

1Baserat pa stangningskurs USD/SEK 2019-07-12, 9,4

2 Grand View Research. (2019). Digital Pen Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Scanning, Handwriting), By Application (BFSI, Healthcare), By Region, And Segment Forecasts, 2019 - 2025.
Tillganglig: https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/digital-pen-market.

3 Executive Summary. (2015). Digital Pen Market (By Platform: Android, Windows, and 10S; By Technology: Camera, Accelerometer, Active, Position, Trackball, And Others; By Application: Communication,
Education, Clinical Documentat. Available: https://www.variantmarketresearch.com/report-categories/semiconductor-electronics/digital-pen-market.

4 Jennifer Colegrove. (2018-05-01). Active Pen & Digital Writing, Technologies, Supply Chain and Market Forecast. Tillganglig: https:/touchdisplayresearch.
com/?product=active-pen-technologies-supply-chain-and-market-forecast-report-4th-edition-5-users-or-less.

5 Executive Summary (2017). Digital Pen Market- Global Industry Analysis, Size, Share, Growth and Trends 2017-2027. Tillganglig: https://www.transparencymarketresearch.com/digital-pen-market.html.

Rahul Kumar & Sonia Mutreja. (2018-01).Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Oppertunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023. Tillganglig: https://
www.alliedmarketresearch.com/digital-pen-market.
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Marknadsoéversikt

Foretag

Dokumentlagring och klinisk dokumentation

Bank och finans samt héalsovard bearbetas av aktdrer pa
marknaden fér digitala pennor med sa kallade dokument-
baserade I6sningar. All teknikutvecklingen till trots hanterar
dessa branscher fortsatt stora mangder fysiska dokument,
inte sallan med kansligt innehall. En férlust eller férsening av
likartade dokument vid interna- eller externa processer kan
askadliggdra stor ekonomisk, regulatorisk och social skada.
Kunderna erbjuds istéllet I6sningar att lagra exempelvis, kon-
trakt, patientjournaler och besiktningsprotokoll i molnet istal-
let for i en parm. Val integrerat i foretagets datasystem kan
dokumentet hanteras i digitalt format for vidare distribution i
en eller flera affarsprocesser. De dokumentbaserade 1&sning-
arna amnar darfor att vara mer kostnadseffektiva, sékrare och
6ka sparbarheten vid dokumenthantering utan att kompro-
missa med anvandarvanligheten.

Ytterligare en aktér som utgér en viktig malgrupp for doku-
mentbaserade |6sningar ar den offentliga sektorn. Flertalet
statliga myndigheter ar inte séllan reglerade i lagen hur den
interna processen av dokument skall se ut. Avvikelser fran de
lagstadgade rutinerna kring dokumenthantering kan fa straff-
rattsliga foljder.

Utbildning

Utbildningssektorn utgoér enligt Bolaget 6 procent av global
BNP och ar i det perspektivet en stor marknad fér den aktiva
pennan. Malmarknad for [6sningen &r elever i den utvecklade
varlden som enligt Bolaget till antalet dverstiger en miljard i
dagslaget. Bolaget kommunicerar ett pris for KAIT om 10 kro-
nor per elev och manad, vilket skulle innebé&ra att en blygsam
penetrering av hela marknaden skulle kunna generera hund-
ratals miljoner i aterkommande intékter.

Kommunikation

Telekomoperatorer ar en dterkommande kundgrupp hos ak-
térerna pa marknaden fér digitala pennor. Precis som i andra
branscher hanterar operatdrerna stora méangder blanketter
samt avtal med privatkunder ute i butiksledet. En digital 16s-
ning kan erbjuda méjligheten att verifiera kunderna digitalt
samt lagra avtal och blanketter i molnet efter signering och/
eller ifyllnad. Sammanfattningsvis mdjliggor en digital penna
med tillhérande mjukvara en foérbattring ur miljd, hastighet
och kvalitetssynpunkt fér kommunikationssektorn i sin dagli-
ga kontakt med kunder.

Svrigt

Exempel pa andra typer av frekventa anvandare av digita-
la pennor &r kreativa yrkesgrupper sa som arkitekter och
filmskapare. Med precisionen i aktiva pennor erbjuder de ett
komplement till att rita skisser pa byggnader eller illustra-
tioner i dataprogram. Skisserna fran ett digitalt papper kan
sedan med enkelhet integreras i valfritt dataprogram fér att
slutforas.

| samband med lanseringen av aDNA under 2018 riktar sig
dven Bolaget mot marknaden for QR-koder. Det faktum att
e-handeln dkar och manga produkter aldrig nar en fysisk bu-
tik antas driva efterfragan pa sparningsteknik. Enligt Juniper
Research férvantas marknaden féor QR-koder véxa exponen-
tiellt framover och under 2022 uppskattas 5,3 miljarder unika
QR-skanningar genomforas®.

6 Executive Summary (2018). Mobile & Online Coupons: Leading Vendors, Technologies & Market Forecats 2017-2022. Tillganglig: https://www.juniperresearch.com/press/press-releases/

mobile-gr-code-coupon-redemptions-to-surge-surpas.
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Marknadsodversikt

Privatpersoner

Privatpersoner likt féretag kan segmenteras utefter behov.
Studenter &r ett aterkommande segment som omnamns i
marknadsféringsmaterial fran branschens aktérer. Likt do-
kumentbaserade I6sningar mot féretag syftar den digitala
pennan till att underlatta kopplingen mellan den analoga- och
digitala varlden. Forskning visar att féra anteckningar med
penna relativt pa en PC har férdelar vid inlarningsprocessen.’
Daremot kan det upplevas opraktiskt att forvara férelasnings-
anteckningar fysiskt. Darfér erbjuder den aktiva pennan en
attraktiv 16sning dar eleven kan lagra anteckningar digitalt
som ger hogre sakerhet och battre 6versikt.

Konkurrenter

Marknaden for digitala pennor omfattar i dagslaget cirka 170
bolag enligt Touch Display Research. Anoto anser Wacom
och Neolab vara huvudkonkurrenter, hanfort till att de ocksa
amnar att digitalisera anvandningen av papper och pen-

na med aktiva pennor. Wacom &r ett japanskt bolag som

i sitt senaste arsbokslut under det brutna rakenskapsaret
2017/2018 rapporterade en nettoomsattning om 7,3 miljar-
der SEK®. Wacoms aktiva pennor skiljer sig fran Bolagets pa
sa satt att de framst utvecklas fér anvandning pa skéarm och
inte papper. Ménsterteknologin integreras i skarmen medan
tillverkningen av skarmarna licensieras ut till olika samar-
betspartners. Enligt Anoto delar produktgrupperna ACE och
Livescribe slutmarknader med Wacom.

Neolab har i dagsléget tva aktiva pennor pa marknaden ut-
vecklade fér anvandning pa digitalt papper. Neolab har kon-
tor i Australien och USA men &r inte noterat varfér bolagets
finansiella historik ar okand. Neolabs och Anotos produkter
ar enligt Bolaget unika, pa det sattet att de ar det enda tva
aktorerna som kan erbjuda fullskalig digitalisering av anteck-
ningar, signering, verifiering och ifylinad av blanketter.

Bolagets produktomrade KAIT pekar huvudsakligen ut tre
bolag som huvudkonkurrenter, Mcgraw Hill, Albert.io och
Dreambox. Enligt Bolaget skiljer sig KAIT relativt konkurren-
terna pa sa satt att det &r den enda l6sningen pa marknaden

som erbjuder dataanalys i en analog miljé. Konkurrenternas
|6sningar bygger pa en helt digital 16sning dar studenterna
interagerar med en PC. Relativt Anoto ar dessa bolag betyd-
ligt storre sett till omsattning, likval kan det implicera battre
finansiella férutsattningar for att investera i forskning och
utveckling. Bolaget uppskattar att konkurrenternas I6sning-
ar prismassigt ar tva till tre ganger hégre per student och ar,
relativt KAIT. Dessutom tillater KAIT studenterna att fort-
satta anvanda penna och papper som huvudsakligt redskap
i undervisningen, medan konkurrenternas |6sningar har en
helt datoriserad inlarning. Enligt Bolaget ar KAIT i dagslaget
ensamma pa marknaden att erbjuda férdelarna och smidig-
heten i att behalla undervisningen analog med en integrering
av Al.

Inom QR-koder finns savitt Bolaget vet inga direkta konkur-
renter till aDNA med likartad teknik, dédremot andra tekniska
|&sningar med stdérre marknadsacceptans. Utmaningen for
Bolaget i sektorn &r priméart att fa in en fot, da marknadsle-
dare pa omradet kommer strava efter att behalla QR-koden
som fortsatt standard.

Rent allmant inom digitala pennor ndmns féljande huvudak-
térer i en oberoende rapport av Allied Market Research® som
skildrar marknaden.

Apple

Canon

Hanvon Technology

HP

Livescribe (Anotos dotterbolag)
Neolab

Toshiba

Wacom

Stora teknikféretag som Apple och HP har under aren lanse-
rat olika digitala pennor for att komplettera bolagens karn-
produkter, framst lasplattor och barbara datorer. Vissa pen-
nor har bolagen utvecklat sjalva, andra lanseringar har skett i
samband med externa partners. Det som skiljer deras pennor
ar att det ar passiva och fyller andra funktioner, vilket innebar
att de inte riktar sig mot samma malgrupp, och darfér inte
definieras som konkurrenter av Bolaget.

7 Pam A. Mueller and Daniel M. Oppenheimer. (2014). The Pen Is Mightier Than the Keyboard: Advantages of Longhand Over Laptop Note Taking. Tillgénglig: https://cpb-us-w2.wpmucdn.com/sites.udel.edu/

dist/6/132/files/2010/11/Psychological-Science-2014-Mueller-0956797614524581-1u0hOyu.pdfv
8 Baserat pa USD/SEK stangningskurs 2019-07-11, 9,4

9 Rahul Kumar & Sonia Mutreja. (2018-01).Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Oppertunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023. Tillganglig: https:/

www.alliedmarketresearch.com/digital-pen-market.
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Marknadsoéversikt

Marknadstrender

Akat fokus pa utbildningssektorn

Enligt analysfirman PS Market Research har anvandandet av
teknik inom utbildningssektorn de senaste aren 6kat stadigt
och férvantas fortsatta gora sa. Antalet uppkopplade enheter
per elev 6kar och interaktionen med den digitala pennan i oli-
ka delar av inldrningsprocessen likasa. Den digitala pennans
bevisade fordelar kompletterar eller ersatter analoga pennor
och bécker. Vidare ser analysfirman en trend mot fler digita-
la pennor som anvands av larare pa interaktiva whiteboard-
tavlor. Syftet ar att 6ka utbytet larare och elever emellan for
att hoéja engagemangsnivan och sdledes leda till férbattrade
studieresultat.’®

Fortsatt dvergang till digitala pennor inom kreativa yrken

| samma rapport skriver PS Market Research att penetratio-

nen av digitala pennor bland utévare av kreativa yrken ékar

kontinuerligt och &r en av de starkaste trenderna pa markna- !
den for digitala pennor. | takt med att pennornas precision _;'

férbattras blir férdelarna med en digitala relativt en ana- 0
log tydlig vilket férvantas driva tillvaxten inom segmentet g - 5
framgent.” £ ] 4

Teknologiutveckling

Enligt transparency market research driver teknikutveckling-
en innovationsnivan av de digitala pennorna. Integrationen av
nya och mer avancerade funktioner &r en tydlig trend. Okad
funktionalitet samt integrering av andra tekniker féorbattrar
pennans attraktivitet relativt den analoga samt andra likarta-
de lésningar.”?

Okat anvdandande av smarta telefoner ' 2 ' - EE.
Anvandandet av smarta telefoner globalt fortsatter 6ka kraf- =
tigt. Den globala marknaden fér smarta telefoner férvantas
véxa arligen med 6,1 procent fram till 2025, Transparency
market research havdar att eftersom allt fler digitala pennor
ar synkroniserade med smarta telefoner antas det ékande
smarta telefonanvédndandet ocksa driva tillvaxten av digitala
pennor'.

Akad global tillgang till internet

Sedan 2018 uppskattas globalt omkring en miljon perso-

ner per dag fa internettillgang fér férsta gangen. Trots det
estimeras den globala penetrationen av internetanvéndare
endast uppga till 57 procent av vérldens befolkning®. En fort-
satt 6kad tillvaxt i uppkopplade enheter och personer stddjer
utveckling av datalagring i molnet och saledes efterfragan pa
uppkopplade enheter, daribland digitala pennor®.

10 Executive Summary. (2018-04). Digital Pen Market by Compatibility (Multiple OS, Single OS), by Technology (Active Digital Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital Pen, Positional Digital
Pen, Trackball-Based Digit. Tillgdnglig: https:/www.psmarketresearch.com/market-analysis/digital-pen-market

11 Executive Summary. (04- 2018). Digital Pen Market by Compatibility (Multiple OS, Single OS), by Technology (Active Digital Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital Pen, Positional Digital
Pen, Trackball-Based Digit. Tillgdnglig: https:/www.psmarketresearch.com/market-analysis/digital-pen-market

12 Executive Summary. (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027.Tillgénglig: https://www.transparencymarketresearch.com/digital-pen-market.
html.

13 Executive Summary. (03- 2019). Smartphone Market: Global Industry Analysis, Trends, Market Size, and Forecasts up to 2025. Tillgdnglig: https://www.researchandmarkets.com/reports/4763677/
smartphone-market-global-industry-analysis?utm_source=BW&utm_medium=PressRelease&utm_code=8zb4rp&utm_campaign=1244678+-+The+Global+Smartphone+Market%.

14 Executive Summary. (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027Tillganglig: https://www.transparencymarketresearch.com/digital-pen-market.
html.

15 Luke Pensworth. (12-07-2019). 2019 Internet Statistics, Trends & DataTillganglig: https://www.dailywireless.org/internet/usage-statistics/.

16 Rahul Kumar & Sonia Mutreja. (01- 2018).Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023. Tillgénglig: https://
www.alliedmarketresearch.com/digital-pen-market.
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Historik

Christer Fahraeus skrev doktorsavhandling
om framtagning av en penna med férma-
gan att lasa text.

C Technologies registrerades hos Bolags-
verket. Den férsta pennan fick bendmning-
en C-Pen.

Prototyp testades.

Efter att flertalet bolag gatt samman fick
koncernen namnet Anoto Group AB, med-
an moderbolaget beholl namnet C Techno-
logies. C-Pen lanserades globalt, ett flertal
licens- och samarbetsavtal signerades och
Ericsson gick in som delagare.

Bolaget noterades pa Stockholmsbérsen
under namnet C Technologies med tickern
CTECH. En ny och uppdaterad version

av C-pen lanserades. Bolaget ledde
branschutvecklingen. Moderbolaget nam-
nandrades fran C Technologies till Anoto
Group AB.

Intresset for Bolagets produkter visade
sig stort hos teknikféretag, samarbetsav-
tal slo6ts med bland andra HP, Hitachi och
Nokia. Strategin lades om i Bolaget och
vissa delar fasades ut, i princip blev endast
affarsenheterna Anoto och C Technologies
kvar. Karnverksamheten vid tidpunkten
bestod fortsatt av digitalt papper och
smarta pennor.

Bolaget sl6t avtal med Livescribe i USA
vart 35 MKR. Avtalet gav Livescribe ratten
till Anotos patenterade teknologi mot att
dem skulle utveckla produkter under eget
varumarke. Vid tidpunkten fanns éver

100 000 anvandare globalt av Bolagets
hard- och mjukvara. Bolaget initierade ett
kostnadsbesparingsprogram i syfte att na
Idnsamhet.

Bolaget gjorde intdg pa den asiatiska
marknaden via joint ventures med tva
koreanska bolag. Affarsomradet Content
and Applications lades ner efter en icke
6nskvard utveckling.

Bolaget forvarvade brittiska Destiny Wireless.

Panasonic lanserade varldens férsta PC tablet med
interaktiv teknik fran Anoto. Vidare identifierade
Bolaget utbildningssektorn som strategiskt viktig
och da framst i Asien och initierade darfér ett part-
nerskap med bolaget Tstudy.

Anoto investerade i We-Inspire GmbH och upp-
rattade ett heldgt dotterbolag med bas pa den
amerikanska vastkusten.

Bolaget genomfdrde tva forvarv: Liveservice samt
XMS Penvision. Strategiskt viktigt samarbetsavtal
sléts med Hewlett Packard.

Nytt omstruktureringsprogram initierades som
syftade till att sanka rorelsekostnaderna i Bolaget.
Nuvarande VD Joonhee Won tilltradde.

| samband med lanseringen av pennan AP-701
under 2017 sjosattes en ny intdktsmodell med lagre
intékter initialt men med aterkommande abon-
nemangsintakter for ratten att utnyttja Bolagets
mjukvara.

Bolaget skrev av immateriella tillgangar om totalt
cirka 107 MSEK. | 6vrigt gjorde Bolaget strategiskt
viktiga produktsatsningar inom Al samt lanserade
uppdaterade versioner av flertalet smarta pennor
under aret.

Bolagets fokusomraden fér aret &r bland annat
utdka salj- och marknadsféringsaktiverna i syfte
att kommersialisera produktfloran samt fortsatta
investera i det lovande affarsomradet KAIT och
Livescribe. Under forsta kvartalet 2019 lanserades
den nya pennan Blue Dolphin och Professional
Edition, vilket far en positiv effekt pa intékterna
redan under andra kvartalet. Dessutom kommuni-
cerar Bolaget att man @mnar lansera nya mobilapp-
likationer efter omfattande utvecklingsarbete som
drabbats av foérseningar. Vidare etablerar Bolaget
under andra kvartalet 2019 ett separat dotterbolag
i USA, KAIT Solutions Inc, for att mojliggoéra ett
snabb tillvaxt for undervisningsldsningen KAIT.

22 e Anoto Group AB (publ)



www.anoto.com e 23



Utvald finansiell
information

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Anoto Group
AB:s (publ) ekonomiska utveckling under helar 2018, 2017 och 2016
samt forsta halvar 2019 och 2018. Alla siffror &r i svenska kronor.

Uppgifterna for 2018, 2017 och 2016 har hamtats fran Bolagets arsre-
dovisningar som ar reviderade och granskade av Bolagets revisor och
for forsta halvaret 2019 och 2018 ur Bolagets delarsrapport som inte

granskats.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrun-

dats och darfér summerar inte nddvéandigtvis tabellerna.
Fullstandig historisk finansiell information éver dessa peri-
oder inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupp-
lysningar samt revisionsberéattelser har inforlivats i detta
Prospekt genom hanvisning. Utdver vad som anges ovan av-
seende historisk finansiell information som inforlivats genom
hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Redovisningsprinciper

Anoto tilldmpar och har tilldmpat redovisningsprinci-

per foér arsredovisning 2018, 2017 och 2016 samt foér halv-

ar 2019 enligt Arsredovisningslagen (ARL), Internatonal
Financial Standards (IFRS), tolkningar av IFRS Interpretations
Committe (IFRIC), sa som de godkants av EU och Radet for
finansiell rapporterings rekomendationer RFR 2 "Redovisning
for juridiska personer”.

TSEK 2019 2018 2018 2017 2016
jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec jan-dec
Orev Orev Rev Rev Rev
Nettoomsattning 53745 60 469 115 556 173 010 235 657
Kostnad salda varor/tjanster -25 805 -27 544 -78 097 -102 088 -156 264
Bruttovinst 27 940 32925 37 459 70 922 79 393
Forsaljnings-, administrations- och forskningskostnader -46 291 -32 821 -170 225 -107 312 -344 348
Ovriga rorelseposter -4 366 2193 606 -188 4 602
Roérelseresultat -22 717 2297 -132 160 -36 578 -260 353
Finansiella poster 23249 13149 13137 -19 623 -7 317
Resultat fore skatt 532 15 446 -119 023 -56 201 -267 670
Skatt -34 o] 3174 3257 4 445
Periodens resultat 499 15 446 -115 850 -52 944 -263 225
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 499 15 431 -115 884 -52 809 -255 625
Innehav utan bestdmmande inflytande 0] 15 35 -135 -7 600
Periodens summaresultat 499 15 446 -115 850 -52 944 -263 225
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser vid -11 391 -10 949 2429 9 316 -1283
omrakning av utléndska verksamheter
Vinst eller forlust vid vardering till verkligt varde for investering 0] 0] -16 577 0]
Periodens Ovrigt totalresultat -11 391 -10 949 -14 148 9 316 -1283
Periodens Summa totalresultat -10 893 4 497 -129 998 -43 628 -264 508
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -10 893 4 482 -130 033 -43 493 -258 182
Innehav utan bestdmmande inflytande 0] 15 35 -135 -6 326
Periodens Summa totalresultat -10 893 4 497 -129 998 -43 628 -264 508
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Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 2019-06-30  2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Orev Orev Rev Rev Rev
Immateriella tillgangar 212 200 264 136 200 867 255 282 236 810
Materiella anldggningstillgangar 7 217 3327 3233 3404 8 414
Finansiella anldggningstillgangar 1858 17 718 2166 18 318 18 855
Summa anldggningstillgangar 221276 285 181 206 265 277 003 264 079
Varulager 28 002 49129 24 561 51766 49 478
Kundfordringar 22 990 33705 39 004 27 747 34 825
Ovriga omsattningstillgdngar 8 887 19 655 9 055 1429 35 356
Summa kortfristiga fordringar 31877 53 359 48 059 39176 70 181
Likvida medel 2204 10 556 5458 31664 5553
Summa omséttningstillgangar 62 083 13 044 78 078 122 606 125 212
Summa tillgdngar 283 359 398 225 284 343 399 609 389 291
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 201252 323 066 212128 276 284 213 258
Innehav utan bestdmmande inflytande -548 -568 -548 -583 -1689
Summa eget kapital 200 704 322 498 211580 275 701 211569
Laneskulder 4 473 2149 2149 44 449 28 000
Langfristiga avsattningar 4277 9845 4 072 3289 6 900
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0 0 131
Summa langfristiga skulder 8 750 11994 6 221 47 737 35 031
Kortfristiga bestammelser 0 242 0] 242 1312
Kortfristiga lan 11170 7 297 5685 11309 29 018
Ovriga kortfristiga skulder 62 736 56 194 60 856 64 621 12 361
Summa kortfristiga skulder 73 906 63734 66 541 76 171 142 691
Summa Eget kapital och skulder 283 359 398 225 284 343 399 609 389 291
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

2019 2018 2018 2017 2016
TSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec jan-dec

Orev Orev Rev Rev Rev
Resultat efter finansiella poster 499 15 446 -119 023 -56 201 -267 670
Avskrivningar & nedskrivningar 4 997 714 84 943 15 835 70 736
Ovriga poster som inte ingar i kassaflddet -19 089 -13 743 -31384 14196 -12 866
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13 594 2417 -65 464 -26 170 -209 800
fore forandring i rérelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar 16 181 -11 389 -8 882 31005 63 899
Forandring av varulager -3 440 2637 27 205 -2 288 20 298
Forandring av rorelseskulder 3894 -1870 4 005 -47 741 -38 209
Kassafléde fran den I16pande verksamheten 3040 -8 204 -43 136 -45 194 -163 812
Immateriella tillgangar -11 334 -9 036 -19 333 -38 965 -26 380
Materiella tillgangar -653 -455 -1913 [0} -6 817
Finansiella tillgangar 0 0 o] ] 1700

-308 599 16 152 538 -16 962
Kassafldde fran investeringsverksamheten -12 294 -8 892 -5 094 -38 427 -48 459
Summa kassafléde fére finansiering -9 254 -17 097 -48 231 -83 621 -212 271
Nyemission [¢] o 23577 43923 160 539
Konvertibla lan (o] (] (o] 74 449 28 000
Lan 6 000 0 0
Aterbetalning av finansiella skulder ) -4 0N -1552 -8 640 17 656
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 6 000 -4 01N 22 025 109 732 206 195
Periodens kassafléde -3 254 -21108 -26 206 26111 -6 076
Likvida medel vid periodens bérjan 5458 31664 31664 5553 1629
Likvida medel vid periodens slut 2204 10 556 5458 31664 5553
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Koncernens nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tilldmpad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats
i Koncernens arsredovisningar och interna rapporter i syfte
att skapa en kontinuitet och tilldta jamférelser med tidigare
perioder. Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning
eller kassafldde som inte ar definierat eller specificerat i IFRS.
Dessa matt ger vardefull kompletterande information till
bolagets ledning, investerare och andra intressenter for att
vardera foretagets prestation. De alternativa nyckeltalen ar

inte alltid jamférbara med matt som anvénds av andra fore-
tag eftersom inte alla féretag beradknar dessa matt pa samma
satt. Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt som
definieras enligt IFRS.

Nyckeltalen nedan har inte reviderats eller granskats av re-
visor men underlagen har hdmtats ur Bolagets reviderade
arsredovisningar fér 2016, 2017 och 2018 samt oreviderad
delarsrapport for forsta halvaret 2019.

Nyckeltal
2019 2018 2018 2017 2016

jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec jan-dec
Bruttomarginal, % 52 54 32 41 34
Resultat per aktie (SEK) * -0,09 0,04 -1,16 -0,49 -0,15
Soliditet vid periodens slut, % 71 81 74 69 54
* Definierad enligt IFRS
Bruttomarginal Soliditet

Bruttovinst i procent av nettoomsattningen. Bruttovinst de-
finieras som nettoomsattning med avdrag for kostnader for
salda varor. Nyckeltalet &r relevant for att forsta resultatgene-
reringen efter kostnader foér salda varor.

Harledning (bruttomarginal)

Eget kapital hanférligt till aktiedgare i Anoto Group AB (in-
klusive innehav utan bestammande inflytande) i procent av
totala tillgangar. Soliditet visar hur stor andel av balansom-
slutningen som utgédrs av eget kapital och har inkluderats fér
att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets histo-
riska kapitalstruktur.

2019 2018 2018 2017 2016

TSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning (TSEK) 53745 60 469 115 556 173 010 235 657

Bruttovinst (TSEK) 27 940 32925 37 459 70 922 79 393

Bruttomarginal, % 52 54 32 41 34
Harledning (soliditet)

2019 2018 2018 2017 2016

jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec jan-dec

Totala tillgangar (TSEK) 283 359 398 225 284 343 399 609 389 291

Eget kapital (TSEK) 200 704 322 498 211 580 275 701 211 569

Soliditet, % 71 81 74 69 54
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Total omséttning (TSEK) Per produktgrupp Helar 2018* Helar 2017 Helar 2016 H12019 H12018
Royalty - 5437 1232 10 000 14 000
Licenser 22 020 6 021 30 842 17 000 17 000
Digitala Pennor 75 615 196 109 124 ON 27 000 29 000
Ovrigt 17 920 28 090 26 753 - -
* Under 2018 slutade Bolaget sarredovisa eventuella royaltyintdkter

Total omséattning (TSEK) Per geografi Helar 2018 Helar 2017 Heldr 2016 H12019* H12018*
Sverige 1079 1488 26 416

Ovriga EU 32903 24 919 53406

Usa 47 326 56 506 65 698

Japan 1478 7 984 29 224

Ovriga Asien 25596 72 791 56 726

Ovriga Varlden 7173 9327 4187

* Bolaget sérredovisar inte geografisk intréktsférdelning halvarsvis

Antal anstéllda (Medel) 2018 2017 2016  2019-06-30*
Sverige - 19 72

USA 1 4 36

Japan - 1 4

Korea 20 14 18

Storbritatnien n 23 26

Singapore 1 - -

Portugal 1 - -

Totalt 34 61 156 ¢}

*Antalet anstallda sarredovisas inte halvarsvis

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat férsta halvaret 2019 jamfért

med férsta halvaret 2018

Rérelsens intakter under férsta halvaret 2019 uppgick till
53,8 MSEK i jamférelse med 60,5 MSEK under férsta halvaret
2018. Bruttoresultatet férsta halvaret 2019 uppgick till 27,9
MSEK ned fran 32,9 MSEK under motsvarande halvar 2018.
Rorelseresultatet uppgick till -22,7 MSEK ned fran 2,3 MSEK
férsta halvaret 2018. Férsdmringen kan hanféras till dkade
kostnader fér programvaruutveckling samt kostnader asso-
cierade med nya produktlanseringar. Resultatet for perioden
foérsta halvaret 2019 uppgick till 0,5 MSEK relativt férsta halv-
aret 2018 pa 15,5 MSEK.

Resultat helar 2018 jamfért med helar 2017

Rérelsens intakter 2018 uppgick till 15,6 MSEK ned fran 173,0
MSEK 2017, detta till foljd av férandrad intédktsmodell samt
forsenade produktlanseringar. Bruttoresultatet féorsémrades
fran 70,9 MSEK 2017 till 37,5 MSEK 2018. Primart férklaras
den férsédmrade bruttomarginalen av en lagernedskrivning.
Rérelseresultatet 2018 uppgick till -132,2 MSEK ned fran -36,6
MSEK under 2017. Huvudsakligen hanfért till en nedskrivning
av immateriella anlaggningstillgangar om 71,6 MSEK. Totalt
uppgick arets resultat till -119,0 MSEK jamfoért med -56,2
MSEK foér 2017, detta till féljd av diverse nedskrivningar av en-
gangskaraktar om totalt 107,0 MSEK.

Resultat helar 2017 jamfért med helar 2016
Nettoomsattningen fér 2017 uppgick till 173,0 MSEK

ned fran 235,7 MSEK under féregaende rakenskapsar.
Intdktsminskningen kan hanfoéras till en forandring i Bolagets
intdktsmodell med en hégre andel aterkommande licensin-
takter. Bruttoresultatet uppgick under 2017 till 70,9 MSEK re-
lativt 79,4 MSEK under 2016, sdledes 6kade bruttomarginalen
ar dver ar fran 34% 2016 till 41% 2017. Rérelseresultatet for-
battrades fran -260,4 MSEK 2016 till -36,6 MSEK 2017. Primart
hanfort till ett nylanserat kostandsbesparingsprogram som ar
éver ar minskade personalstyrkan fran 156 anstallda 2016 till
61 anstallda under 2017. Nettoresultatet for 2017 uppagick till
-56,2 MSEK relativt -267,7 MSEK under 2016.

Balansrakning 30 juni 2019 jamfort

med 31 december 2018

Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar per den 30 juni 2019 uppgick till
283,4 MSEK relativt 284,3 MSEK den 31 december 2018.
Immateriella tillgangar utgjorde 74,9 % av tillgangarna vid ut-
gangen av férsta halvaret 2019 jamfoért med 70,4% per den 31
december 2018. Omséattningstillgdangarna minskade fran den
31 december 2018 med 16,0 MSEK till den 30 juni 2019 och
uppgick da till 62,0 MSEK. Huvudsakligen till féljd av att pos-
ten kundfordringar minskat fran 39,0 MSEK vid utgangen av
2018 till 23,0 MSEK per den 30 juni 2019.
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Skulder

Totalt 6kade skulder och avsattningar fran den 31 decem-
ber 2018 med 9,9 MSEK till den 30 juni 2019 och uppgick da
totalt till 82,7 MSEK. Primart kan ékningen hanfoéras till kort-
fristiga skulder som stigit med 7,4 MSEK och uppgick per
den 30 juni 20179 till totalt 73,9 MSEK. Posten innehaller bland
annat en 6kning av kortfristiga 1an. Ranteb&rande delen av
total skuld uppgick i utgangen av foérsta halvaret 2019 till 15,6
MSEK jamfért med 7,8 MSEK per den 31 december 2018.

Eget kapital

Per den 30 juni 2019 uppgick det egna kapitalet till 200,7
MSEK i jamforelse med 211,6 MSEK i slutet av 2018. Priméart pa
grund av ett negativt évrigt totalresultat fér koncernen om
11,4 MSEK hanfért till omrékningsdifferenser vid omrékning av
utléandska verksamheter. Inga évriga kapitaltransaktioner har
&gt rum under férsta halvaret 2019.

Balansrakning 31 december 2018

jamfort med 31 december 2017

Tillgdngar

| slutet av 2018 uppgick Bolagets totala tillgangar till 284,3
MSEK. Tillgangarna utgjordes huvudsakligen av immateriella
anldggningstillgangar om 200,1 MSEK, motsvarande 70,4 %.
Resterande tillgangar bestod av likvida medel om 5,5 MSEK,
kortfristiga fordringar om 48,1 MSEK varulager 24,6 MSEK
samt dvriga anldggningstillgangar 5,4 MSEK. Totala tillgangar
uppgick den 31 december 2017 till 399,6 MSEK varav den fram-
trddande posten var immateriella anldggningstillgangar om
255,3 MSEK, motsvarande 63,9 %. Vidare utgdrs évriga balans-
rakningen per den 31 december 2017 av likvida medel om 31,7
MSEK, kortfristiga fordringar 39,2 MSEK, varulager 51,8 MSEK,
samt dvriga anldggningstillgangar exklusive dem immateriella
om 21,7 MSEK. Férandringen mellan arssluten gar att hanféra
till tidigare omnamnda nedskrivningar om 107,0 MSEK.

Skulder

Totala skulder uppgar per den 31 december 2018 i bolaget

till 72,8 MSEK i jamfdérelse med 123,9 MSEK vid utgangen

av 2017. Under 2018 har konvertibler till ett varde av totalt
42,3 MSEK konverterats till stamaktier vilket till stor del for-
klarar minskningen. Vidare har kortfristiga skulder minskat
fran 76,2 MSEK 2017 till 66,5 MSEK vid utgangen av 2018.
Huvudsakligen hanfért till en minskning av leverantorsskulder
fran 38,9 MSEK sista december 2017 ned till 28,9 MSEK vid
utgangen av 2018.

Eget kapital

Per den 31 december 2018 uppgick det egna kapitalet till 211,6
MSEK relativt 275,7 MSEK vid utgangen av 2017. Det egna ka-
pitalet har starkts genom inlésen av konvertibelt 1an om totalt
42,3 MSEK samt en nyemission under aret som tillférde bo-
laget 23,9 MSEK. Daremot har det egna kapitalet paverkats
negativt av ndmnda nedskrivningar i tillgangsavsnittet med
totalt 107,0 MSEK. Netto minskar det egna kapitalet ar éver ar
med 54,1 MSEK.

Balansrakning 31 december 2017

jamfort med 31 december 2016

Tillgdngar

| slutet av 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar till 399,6
MSEK. Tillgangarna utgjordes huvudsakligen av immateriella
anlaggningstillgangar om 255,3 MSEK, motsvarande 63,9 %.
Resterande tillgdngar bestod av likvida medel om 31,7 MSEK,

kortfristiga fordringar om 39,2 MSEK varulager 51,8 MSEK
samt 6vriga anldaggningstillgangar 21,7 MSEK. Totala tillgang-
ar uppgick den 31 december 2016 till 389,3 MSEK varav den
framtradande posten var immateriella anléggningstillgdngar
om 236,8 MSEK, motsvarande 60,8 %. Vidare utgdrs dévriga
balansrakningen per den 31 december 2017 av likvida medel
om 5,6 MSEK, kortfristiga fordringar 70,2 MSEK, varulager
49,5 MSEK, samt dvriga anladggningstillgangar exklusive dem
immateriella om 27,3 MSEK.

Skulder

Totala skulder och avsattningar uppgar per den 31 december
2017 i bolaget till 123,9 MSEK i jamfoérelse med 177,7 MSEK vid
utgangen av 2016. Vidare har kortfristiga skulder minskat fran
142,7 MSEK 2017 till 76,2 MSEK vid utgangen av 2017.

Eget kapital

Per den 31 december 2017 uppgick det egna kapitalet till
275,7 MSEK relativt 211,6 MSEK vid utgangen av 2016. Det
egna kapitalet har starkts genom en nyemission under aret
som tillférde Bolaget totalt 44 MSEK. Netto &kar det egna
kapitalet ar 6ver ar med MSEK.

Kassafléde

Kassafldde férsta halvaret 2019 jamfért med fdrsta halvaret
2018

Totalt uppgick kassaflddet foérsta halvaret 2019 till -3,3 MSEK
relativt -21,1 MSEK motsvarande period 2018. Detta resulterar
i att Bolagets kassa har minskat fran 10,6 MSEK per den 30
juni 2018 till 2,2 MSEK per den 30 juni 2019. Vidare uppgar
kassaflddet fran den l6pande verksamheten till 3,0 MSEK fér-
sta halvaret 2019 jamfort med -8,2 MSEK férsta halvaret 2018.
Investeringsverksamheten genererade ett underskott till kas-
saflodet om -12,3 MSEK, motsvarande siffra for forsta halvaret
2018 uppgick till -8,9 MSEK. Vidare bidrog finansieringsverk-
samheten positivt till kassaflédet forsta halvaret 2019 med
6,0 MSEK i samband med nyupptagna lan. Motsvarande siffra
for férsta halvaret 2018 var -4,0 MSEK hanfért till dterbetal-
ning av lan.

Kassaflode 2018 jamfort med 2017

Bolagets kassafldde for helaret 2018 uppgick till -26,2 MSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten bidrog med

22,0 MSEK i vilken en nyemission om 23,6 MSEK ingick.
Kassaflodet paverkades av den I6pande verksamheten med
-43,1 MSEK, under 2017 1dg motsvarande siffra pa -45,2 MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
2018 till -5,1 MSEK jamfért med -38,4 MSEK under helaret
2017. Totalt minskade darfor likvida medel fran ingangen till
slutet av 2018 med 26,2 MSEK och uppgick per den 31 de-
cember 2018 till 5,5 MSEK.

Kassaflode 2017 jamfort med 2016

Bolagets kassafldde for helaret 2017 uppgick till 26,1 MSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten bidrog med

109,7 MSEK i vilken en nyemission om 44,0 MSEK ingick.
Kassaflodet paverkades av den I6pande verksamheten med
-45,2 MSEK, under 2016 lag motsvarande siffra pa -163,8
MSEK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick
under 2017 till -38,4 MSEK jamfért med -48,5 MSEK under
helaret 2016. Totalt 6kade likvida medel fran ingangen till slu-
tet av 2017 med 26,1 MSEK och uppgick per den 31 december
2017 till 31,7 MSEK.
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Utvald finansiell information

Investeringar

TSEK H1 2019 2018 2017 2016
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1900 19188 32 506 26 001
Patent * 145 476 559
Inventarier & verktyg * 1913 0] 6 817
Summa fér perioden 11900 21246 32982 33377

* Bruttoinvesteringar i patent samt inventarier & verktyg sarredovisas inte pa kvartalsbasis.

Betydande investeringar

Bolagets priméara investeringsbehov bestar av balansera-

de utgifter for utvecklingsarbeten av immateriella tillgangar.
Under 2018 uppgick totala investeringar i utvecklingsarbeten
till 19,2 MSEK ned fran 32,5 MSEK under 2017. Motsvarande
investeringar under 2016 uppgick till 26,0 MSEK. Under forsta
halvaret 2019 uppgick totala investeringar i utvecklingsarbe-
ten av immateriella tillgangar till 11,9 MSEK. Bolaget har sedan
utgangen av senaste rapportperioden fram till Prospektets
tillkdnnagivande vare sig gjort nagra investeringar eller har
nagra pagaende eller ingatt ataganden om nagra framtida in-
vesteringar av vasentlig karaktar.

Skattemassiga underskott

Enligt not 9 i arsredovisningen fér 2018 har Bolaget ett skat-
temassigt underskott om sammanslaget 2 200 MSEK och
darmed ett nominellt belopp pa en skattefordran utifran
20,6 procent skatteniva om 453 MSEK. Det féreligger dock
osakerhet om hur mycket av Bolagets underskottsavdrag
som kan utnyttjas da koncernen redovisar negativa resultat.
Darmed redovisas inte det nominella beloppet av skattefor-
dran som tillgang. Nagra av i kalkylen inkluderade belopp kan
aven vara begransade i framtiden. Uppskjuten skattekostnad
och uppskjuten skatteskuld i koncernen avser immateriella
anlaggningstillgangar.

Eget kapital, skulder och &vrig
finansiell information

| tabellen nedan sammanfattas Anotos kapitalstruktur per
den 31 augusti 2019. Tabellen inkluderar endast rantebarande
skulder.

Indirekt skuldsattning och eventualférpliktelser
Bolaget har inga eventualforpliktelser eller indirekt
skuldsattning.

Réntebarande skuldsattning

och eget kapital (KSEK) 2019-08-31
Kortfristiga skulder

Mot sékerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter 18 117
Summa kortfristiga skulder 18 117
Langfristiga skulder

Mot sékerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter 2613
Summa langfristiga skulder 2613
Eget kapital

Aktiekapital 72 367
Ovrigt tillskjutet kapital 1267 763
Balanserat resultat* -1140 426
Andra reserver (0]

*Senast offentliggjorda siffror fran Q2 2019 per den 2019-06-30.

Immateriella anldggningstillgangar per 2019-08-31 (KSEK)

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ej tillamp.*
Licenser ej tillamp.* ej tilldmp.*
Summa immateriella anldggningstillgdngar 217 819

* ej offentliggjorda uppgifter

Materiella anldggningstillgangar per 2019-08-31 (KSEK)
Inventarier 7122

Summa materiella anldggningstillgdngar 7122

Nettoskuldsattning (KSEK) 2019-08-31

(A) Likvida medel 2775
B) Kassa (0}
© Latt realiserbara vardepapper 0
(D)  Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 2775
(E) Kortfristiga fordringar, icke rantebarande 11573
D) Kortfristiga bankskulder 18 117
G) Kortfristig del av langfristiga lan (o]
H) Andra kortfristiga skulder, rantebarande (0}
[0} Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 18 117
(@) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) 3769
(K) Langfristiga banklan 2613
((®) Emitterade obligationer (0}
(M)  Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 2613
) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 6 383

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gér beddémningen att befintligt réorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i 6nskad omfatt-
ning den kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande
av |6pande kassaflode fran verksamheten och befintlig likvidi-
tet berdknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for
Prospektet tédcka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till de-
cember 2019, varefter, om Bolaget inte ar kassaflédespositivt
ett underskott om 1650 000 SEK i manaden skulle uppsta.
Ett sddant underskott skulle kunna innebéra att Anoto séker
finansiering genom ytterligare emission eller genom lan. Om
sddana inte skulle visa sig méjliga att genomféra langre fram,
dgare inte villiga att ge kapitaltillskott, skulle det kunna inne-
bara att Anoto blir tvunget att begransa sin marknadsféring
eller produktutveckling, ytterst att reducera sin verksamhet
genom avyttringar.
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Betydande férandringar

Utodver Emissionen som tillfért Bolaget 13 450 TSEK ef-

ter emissionskostnader har inga betydande férandringar i
Bolagets finansiella stallning, finansiella resultat, stallning pa
marknaden eller framtidsutsikter uppkommit i Bolaget efter
offentliggdrandet av den senaste delarsrapporten i juli 2019.
Emissionen har darmed medfort att likvida medel 6kat med
ca 7 450 TSEK och kortfristiga skulder minskat med 6 000
TSEK. Det i sin tur medfér att nyckeltal sa som nettoskuld-
sattning forbattras.

Trender

Den lagda kapitalbehovsplanen (se dven avsnittet Bakgrund
och motiv, sid 12) &r i stor utstréckning baserad pa idag
kanda férutsattningar, varfér, om dessa skulle andras mar-
kant, aven kapitalbehovet kan komma att variera 6ver tid.

Utdver vad som skrivs i detta Prospekt kdnner inte Anoto till
nagra trender, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hdndelser som kan ha en vasent-
lig inverkan pa Bolagets utsikter.

Ovrig information
Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kédnner Anoto
inte till:

1. Nagra andra trender, tendenser, osakerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar.

2. Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa an-
nat satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan kom-
ma att paverka verksamheten i nagon stdrre utstrackning.

3. Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapita-
let som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

4. Nagra vasentliga forandringar avseende Anotos finansiella
situation eller stallning pa marknaden som har intréaffat efter
den i detta Prospekt i sammandrag presenterade finansiella
informationen for férsta halvaret 2019.
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Aktien,
aktiekapital och
agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Anoto Group AB (publ) ar ett avstédmningsbolag och dess
aktier ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden
AB dar dven dess aktiebok féors som central vardepappers-
férvarare och clearingorganisation. Samtliga transaktioner
med Bolagets vardepapper sker pa elektronisk vdg genom
registrering i VPC-systemet av behériga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Aktien har en (1) rést pa stdmma. Vid arets ingang 2018
fanns det 102 067 130 emitterade Anoto-aktier. Vid arets ut-
gang 2018 fanns det 120 612 257 emitterade Anoto-aktier.
Aktiekapitalet per den 30 juni 2019 fére Emissionen, var

72 367 354,54 SEK férdelat pa 120 612 257 aktier. Aktierna
har ett kvotvéarde pa 0,60 SEK. Samtliga aktier &r av ett och
samma slag, har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinster och har samma rdstvarde.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Villkoren fér
Bolagets aktieslag &r i enlighet med svensk lagstiftning.

Emissionen innebar att aktiekapitalet dkade till

87 367 354,54 SEK och att antalet aktier 6kade med

17 650 000 till 138 262 517 stycken. Aktierna emitterades till
en kurs om 0,85 SEK styck. Emissionen tillférde Bolaget cirka
15 MSEK fére emissionskostnader.

Utspadning
Aktierna i Emissionen motsvarade 12,8 procent av aktiekapi-
talet i Bolaget efter genomférd nyemission.

Rattigheter for aktier

Det féreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinster. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha
ratt till andel av dverskott i relation till antalet aktier aktiea-
garen innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlésen eller
konvertering kommer samtliga aktier att ha samma priori-
tet. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foéretradesratten kan dock férekomma. De
rattigheter som ar férenade med aktierna i Anoto kan endast
andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Policy och rattigheter avseende utdelning

Anoto har inte faststéallt ndgon formell utdelningspolicy. |
dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
samhet, rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. Ingen utdelning
lamnades darfor for rakenskapsaren 2017 eller 2018. Styrelsen
gor beddmningen att utdelning troligtvis inte heller kommer
kunna ldmnas foér de ndrmaste aren, det vill sdga sa lange
Bolaget ar i en tillvaxtfas.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras
medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstéam-
ningsdag infér drsstdmma som infaller ndrmast efter att de
emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som
pa faststalld avstdmningsdag &r inférd i aktieboken skall an-
ses behodrig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedga-
rens foretradesratt att deltaga i emissioner. | det fall nagon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande)
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begran-
sas endast genom regler om preskription. Ratt till utdelning
forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar). Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det fore-
ligger inga restriktioner fér utdelning eller sarskilda férfaran-
den for aktiedgare bosatta utanféor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som fér
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skat-
terattsligt hemmahoérande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

Handel i aktien

Bolagets aktier handlas pa Nasdag Nordic Small Cap med
handelsbeteckningen ANOT och ISIN-koden SE0010415281.

Bemyndigande och beslut

Styrelsen fattade 1 september 2019 beslut att, under forut-
sattning av arsstdmmans efterfdljande godkédnnande, emitte-
ra aktier i enlighet med villkoren i féreliggande Erbjudande.
Arsstdmman den 26 augusti 2019 godk&nde sedermera sty-
relsens beslut.
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Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till Prospektet utvecklats enligt féljande:

Okning Kvot- Okning

ant aktier  Okning proc Tot ant aktier varde AK, SEK AK, SEK Ekurs Tot kapital
2016 Feb  Private Placement 13 1,23 % 1066 193 826 0,02 260 21323 875,94 0,83 10 790 000
2016 Maj Nyemission 1066193 826 100 % 2132 387 594 0,02 21323876,52 42 647 753,04 0,15 159 929 074
2016 Maj Nyemission Pengen. 144 689 816 6,79 % 2277 077 410 0,02 2893796,32 45 541 549,36 0,269 38 921560
2016 Oct Private Placement 43 224 750 190 % 2320 302160 002 864 495,00 46 406 044,36 0,214 9 270 300
2016 Oct Private Palcement 20 529 890 088% 2340832050 0,02 410 597,80 46 816 642,16 0,214 4 402 992
2017 Mar Nyemission XMS 2869 884 012 % 2 343701992 0,02 57 397,68 46 874 039,84 0,1524 437 316

Penvision

2017 Maj Konvertering 220 740 740 9,42 % 2564442732 0,02 4 414 814,80 51288 854,64 0,135 29800 000
2017 Maj Private Placement 212 500 000 8,29 % 2776942732 0,02 4250 000,00 55 538 854,64 0,20 43 923 500
2017 Sep Konvertering 200 000 000 720 % 2976 942 732 0,02 4000 000,00 59 538 854,64 0,13 26 000 000
2017 Sep  Omvand split (1:30) -2 877 711 308 0,00 % 99 231424 0,60 000 59 538 854,64
2017 Sep Konvertering 2271604 2,29 % 101503 028 0,60 1362 962,41 60 901 817,05 4,05 9199 996
2017 Sep Konvertering 564102 0,56 % 102 067 130 0,60 338 461,21 61240 278,26 3,90 2199 998
2018 Jan Konvertering 512 820 0,50 % 102 579 950 0,60 307 692,01 61547 970,27 3,90 1199 998
2018 Mar Konvertering 8 000 000 7,80 % 10 579 950 0,60 4800 000,03 66 347 970,30 4,00 32000 000
2018 Mar Konvertering 2075000 1,88 % 12 654 950 0,60 1245 000,01 67 592 970,31 4,00 8300 000
2018 Sep  Nyemission 6 352 880 564 % 119 007 830 0,60 3811728,03 71404 698,34 3,00 19 058 640
2018 Sep  Nyemission 1604 427 1,35 % 120 612 257 0,60 962 656,20 72 367 354,54 3,00 4 813 281

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgot aktiedgarav-

tal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller ndgra andra éverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Bolaget férandras. For uppgift om styrelseledaméters och le-
dande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” pa sid 36.

Aktiedgarforteckning

Tabellen nedan askadliggdr dgare med 6ver 5 procent av ka-
pital och réster per den 31 juli 2019. Savitt Bolaget kanner till
har inga ytterligare aktiedgare 6ver 5 procent av roster och
kapital tillkommit fram till tidpunkten foér detta Prospekt.

SIX SIS AG, W8IMY 9,0 %

Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 59%

Kalla: Euroclear

Kontroll

De tre storsta dgarna kontrollerar cirka 15 procent av aktieka-
pitalet och rdsterna i Bolaget efter Emissionen som det be-
skrivs i detta Prospekt. De stdrre dgarna har dérmed méjlig-
het att samfallt utdva ett vasentligt inflytande pa &renden dar
aktiedgare har rostratt. Denna eventuella koncentration av
foretagskontroll skulle kunna vara till nackdel for aktiedgare
som har andra intressen an de stoérre aktiedgarna. Bolaget har
inte vidtagit nagra séarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontroll inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsak-
tiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdér dock
ett skydd mot eventuellt missbruk av stérre dgares kontroll
dver ett bolag. | tilldgg finns regler - bland annat om informa-
tionsgivning pa Bolagets marknadsplats, Nasdaqg First North,
samt Finansinspektionens insynsregister i syfte att forsakra
om O6ppenhet betraffande personer med kontroll dver eller
insyn i bérsbolagen.
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Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra finansiella instrument

Bolaget har vid tidpunkten fér prospektet féljande utestdende optionsprogram:

Personaloptioner fér anstallda och styrelseledamoter

Bolagsstamman i Bolaget har vid flera tillfallen beslutat om personaloptionsprogram fér anstallda i
Koncernen och for styrelseledamoter i Bolaget. For optionsprogrammen galler att optionerna tilldelas
vederlagsfritt och intjdnas 6ver optionernas I6ptid. Intjdning av optioner férutsatter att den anstallde ar
anstalld i Koncernen. Intjéaning av optioner till styrelseledamot sker genom att ledamoten omvaljs som
styrelseledamot eller i vart fall star till férfogande fér sddant omval. Bolagets optionsprogram framgar

enligt tabellen nedan.

Datum fér Utestaende
stdmmobeslut antal optioner Lésenpris Intjdnandeperioder Loptid Kategori
2016-11-25 106 667 7.80 33 % 2017-12-15, 33 % 2018-12-15, 33 % 2019-12-15 2019-12-31 Anstallda
2016-11-25 100 000 7,80 33 % 2017-12-15, 33 % 2018-12-15, 33 % 2019-12-15 2019-12-31 Styrelseledamot
2017-06-30 2 000 000 8,70 50 % 2018-06-30, 50 % 2019-06-30, 33 % 2020-06-30 50 % 2020-08-31 VD
50 % 2021-06-30

2017-06-30 800 000 8,70 33 % 2018-06-30, 33 % 2019-06-30, 33 % 2020-06-30 2020-08-31 Anstallda
2017-06-30 533 333 8,70 33 % 2018-06-30, 33 % 2019-06-30, 33 % 2020-06-30 2020-08-31 Styrelseledamoter
2018-05-15 8 710 000 4,08 33 % efter ett &r och resterande 67 % manadsvis 2022-08-31 Anstéllda

med 1/24 under ytterligare tva ar
2018-05-15 8 046 782 4,08 50 % efter ett ar, 50 % efter tva ar 2022-08-31 VD
2018-05-15 5364 521 4,08 Samtliga intjanade 2022-08-31 VD
2018-05-15 2 299 080 4,08 33 % efter ett ar och resterande 67 % manadsvis 2022-08-31 Styrelseledamoter

med 1/24 under ytterligare tva ar
2019-05-17 3000 000 4,08 33 % efter ett &r och resterande 67 % manadsvis 2023-08-31 Anstéllda

med 1/24 under ytterligare tva ar
2019-06-27 1000 000 4,08 33 % efter ett ar och resterande 67 % manadsvis 2022-08-31 Styrelseledamoter

med 1/24 under ytterligare tva ar

Det totala antalet utestdende personaloptioner fér anstallda

i Koncernen och styrelseledaméter i Bolaget uppgar till sam-
manlagt 31 960 383 stamaktier, motsvarande cirka 18,8 pro-
cent av aktiekapitalet och résterna i bolaget efter utspadning.

For att sékerstalla leverans av aktier till deltagare i Bolagets
utestdende incitamentsprogram samt for att tacka eventuella
uppkommande sociala avgifter med anledning av program-
men, har arsstdmman den 17 maj 2019 bemyndigat styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen fram till ndsta arsstdmma, be-
sluta om emission av teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
ska emitteras utan vederlag och, med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt, kunna tecknas av Bolaget eller det
heldgda dotterbolaget Anoto AB. Bolaget har hittills inte
emitterat ndgra teckningsoptioner enligt bemyndigandet.

Vid arsstdmman den 17 maj 2019 beslutades vidare att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféallen under tiden
fram till ndsta arsstdmma, besluta om nyemission av hégst
33 960 383 aktier av serie C. Syftet med bemyndigandet ar
att (i) sadkerstélla leverans av aktier till deltagare i Bolagets
utestdende incitamentsprogram och fér att sdkra betalning
av sociala avgifter hanférliga till sddana incitamentsprogram
samt (ii) for att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet att finan-
siera den |dpande verksamheten. Fére dverlatelse av aktier till
deltagare som utnyttjar personaloptioner eller fér att finan-
siera den Idpande verksamheten kommer styrelsen att beslu-
ta om omvandling av aktier av serie C till stamaktier. Bolaget
har hittills inte emitterat nagra aktier av serie C.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstdmman den 17 maj 2019 beslutade stdmman att be-
myndiga styrelsen att l&ngst intill nasta arsstdmma, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt, mot kontant betalning, apportegendom
eller genom kvittning, besluta om nyemission av stamaktier,
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler. Antalet
aktier som ska kunna emitteras och antal aktier som konver-

tering ska kunna ske till, ska sammanlagt uppga till hégst

30 150 000 stamaktier. Syftet med bemyndigandet &r att
mojliggdra for Bolaget att emittera finansiella instrument som
vederlag i samband med eventuella férvary som Bolaget kan
komma att genomféra samt for att dka Bolagets finansiella
flexibilitet att finansiera den I6pande verksamheten.

Uppkodpserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller férega-
ende rékenskapsaret inte varit féremal fér nagra offentli-
ga uppkodpserbjudande. Aktierna &r inte féremal for erbju-
dande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet.

Rent generellt finns i lagen om offentliga uppkdpserbjudan
den pa aktiemarknaden (LUA) (2006:451) grundldggande
bestdmmelser i rubricerat hanseende, liksom om budplikt
och férsvarsatgarder, avseende aktier upptagna till handel
pa reglerad marknad i Sverige. Da Bolagets aktier handlas
pa oreglerad marknad géller regelverket utgivet av Kollegiet
fér svensk bolagsstyrning (Takeover-regler fér vissa handels
plattformar, varav Nasdaq First North Growth Market ar en),
som i allt vasent ligt motsvarar LUAs regler.

Kortfattat kan ett offentligt uppkdpserbjudande vara frivilligt
eller patvingat genom budplikt (da enskild aktiedgare ensam
eller tillsammans med narstaende uppnatt 30 procent eller
mer av rosterna), kontant eller i utbyte mot aktier eller en
kombination darav, villkorat eller ovillkorat. Aktiedgaren kan
acceptera erbjudandet eller tacka nej, utom da budgivaren
uppnatt 90 procent av résterna och pakallar tvangsinldsen.
Detta senare innebér att minoritetsagare tvingas salja aktier
trots att man tackat nej. Omvant kan minoritetségare pakalla
tvangsinldsen nar enskild aktiedgare uppnatt 90 procent av
résterna, som en del i minoritetsskyddet, som syftar till en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
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Bolagsstyrning

Bolagsstdmma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ och
det forum dar aktiedgarna kan utdva inflytande 6ver Bolaget.
Varje aktiedgare som ar inford i eget namn i den férda aktie-
boken pa avstdmningsdagen och som har anmalt deltagande
i tid har ratt att delta i bolagsstdmma och rosta for sitt aktie-
innehav. En aktiedgare som inte personligen kan nérvara vid
bolagsstédmman far utdva sin ratt genom ett ombud.

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgdng. Arsstdmmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen.
Genom omrdstning pa arsstdmman beslutas bland annat om-
val av styrelse och revisorer respektive vilka arvoden de ska
erhalla, féorandringar i bolagsordningen samt behandlas andra
lagstadgade &renden sasom beslut om ansvarsfrinet, om fast-
stallande av balans- och resultatrakningar, liksom disposition
av Bolagets resultat. Styrelsen och revisorerna liksom repre-
sentanter fran bolagsledningen ar normalt narvarande for att
kunna besvara fragor.

Anoto offentliggér tid och plats for arsstdmman sa snart styrel-
sen fattat beslut darom. Beslut som fattas pa arsstdmman fattas
i enlighet med aktiebolagslagens bestédmmelser kring majorite-
tens storlek. Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstdmma ska
ske genom kungbérelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bo-
lagets hemsida. Meddelande om att kallelse utférdas ska dessut-
om annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstamma eller
extra bolagsstdmma dar fraga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stdmman. Kallelse till extra bolagsstdmma ska utfar-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

Styrelsearbetet

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Enligt bolagsordningen skall styrelsen i
Bolaget ha mellan tre (3) och tio (10) ledamodter med hogst
tio (10) suppleanter. Styrelsen ansvarar for Bolagets organisa-
tion och férvaltning och utser verkstallande direktor.

Anotos valberedning och dess komposition finns beskriven
pa hemsidan www.anoto.com/investors/corporate-gover-
nance/nomination-committee/. Anotos styrelse och ledning
arbetar med en aktiv dgarstyrning och Bolagets storste dgare
finns representerad i styrelsen. Styrelsen sammantrader minst
atta ganger arligen. Under rakenskapsaret 2018 &gde 9 st
protokollférda styrelsemdten rum.

Styrelsen har upprattat en arbetsordning fér sitt arbete, in-
struktioner for arbetsféordelningen mellan styrelsen och verk-
stallande direktéren vilken behandlar dennes arbetsuppgifter
och rapporteringsskyldigheter. Vidare har instruktioner for
den Interna kontrollen och den ekonomiska rapportering-

en faststallts. Darutdver har féljande policys och regelverk
faststallts: Informationspolicy inklusive Internt regelverk

for Insynspersoner, Kvalitetspolicy, och Arbetsmiljépolicy.
Samtliga policyer och interna regelverk ses 6ver kontinuerligt
och uppdateras vid behov. Nedan redogdrs fér nagra.

Styrelsen har proévat fragan huruvida sérskilda kommitté-

er avseende revision och ersattningsfragor boér inréttas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor &r av sadan
betydelse att de bdr beredas och beslutas av styrelsen i sin
helhet och att detta kan ske utan oldgenhet. Arsstdmman
2018 antog riktlinjer for ersattningar till ledande befattnings-
havare som aterfinns som not 9 i drsredovisningen fér 2018.

Eftersom aktien i Anoto &r marknadsnoterad pa Nasdaqg
Stockholm tillampar Bolaget &ven Nasdag Stockholms
regelverk for emittenter. Sedan den 1 juli 2008 tillam-

par Anoto den svenska koden fér bolagsstyrning (se
www.bolagsstyrning.se). Enligt arsredovisningslagen och bo-
lagsstyrningskoden ska Anoto uppratta en bolagsstyrnings-
rapport. For 2018 aterfinns denna pa sid 66 i arsredovisning-
en for aret.

Intern kontroll

| enlighet med reglerna i aktiebolags- respektive arsredovis-
ningslagen har styrelsen det dvergripande ansvaret for att
Bolagets organisation &r utformad pa sadant vis att bokf6-
ring, medelsférvaltning och ekonomiska férhallanden i dvrigt
kan kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direk-
toéren skoter den l6pande interna kontrollen och ska se till att
nivan pa intern kontroll &r god och betryggande.

Dessutom ska verkstallande direktoren tillse att det finns for-
maliserade rutiner fér extern finansiell rapportering och att
rapportering med mera sker i enlighet med de av Bolaget till-
lampade redovisningsprinciperna. Styrelsen granskar och fol-
jer kontinuerligt upp Bolagets interna kontroll. Styrelsen har
valt att inte inratta sarskild funktion for intern revision med
hanvisning till Bolagets férhallandevis enkla organisations-
struktur ( juridisk saval som organisatorisk).

Informationspolicy

Bolaget har uppréattat en informationspolicy i syfte att infor-
mera anstallda och andra berdrda inom Bolaget om de lagar
och regler som ar tillampliga avseende Bolagets informa-
tionsspridning och de sé&rskilda krav som stélls pa personer
som &r aktiva i ett noterat bolag rérande exempelvis insider-
information. | samband med detta har Bolaget etablerat ruti-
ner i ett Internt regelverk fér insynspersoner fér &ndamalsen-
lig hantering och begrénsning av spridningen av information.

Ersattning till styrelse

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordféranden, fast-
stalls av aktiedgarna vid arsstdmman. Bolagets ersattning
till styrelsen for 2018 var 1 431 TSEK, varav ordférande erholl
785 TSEK.

Ersattning till verkstéallande direktéren

Den totala ersattningen till verkstallande direktéren har un-
der 2018 uppgatt till 3 385 TSEK exklusive sociala kostnader.
Ingen roérlig ersattning har utgatt.

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare

Den totala ersattningen till koncernledningen har under 2018
uppgatt till 4 109 TSEK exklusive sociala kostnader. Ingen ror-
lig ersattning har utgatt.

Uppsagningstider och avgangsvederlag

Anoto tilldmpar sedvanliga anstallningsavtal. Fér den verk-
stallande direktéren finns en uppsagningstid om 6 manaders
dmsesidig uppsagning. Maximal uppsagningstid for dvriga
anstéallda utgdér 1 manad fran arbetsgivarens sida. Forutom 16n
under uppsagningstiden finns inga 6vriga avtalade avgangs-
vederlag avseende |6n, pensioner eller andra ersattningar.

Utodver vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledamo-
ter och den verkstallande direktéren, har Bolaget inte slutit
nagot avtal med medlem av Bolagets férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan som ger sddan medlem réatt till ndgon fér-
man efter det att uppdraget avslutats.
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Anotos styrelse inklusive ordféranden bestar for ndrvarande av sex
(6) ledamoter och ingen suppleant. Styrelsen har rekryterats i olika
omgangar och valdes senast av en extra bolagsstdmma 3 juli 2019.
Uppdraget géller till ndstkommande arsstdmma som &r planerad i maj

2020. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor
pa Flaggan 1165, 116 74 Stockholm, Tel +46 73-345 23 20. Betraffande
styrelsearbetet hanvisas till avsnittet om Bolagsstyrning pa sid 35.

Styrelse

Jorgen Durban

Ordférande, oberoende

Fodd: 1956

Styrelseordférande i Bolaget sen maj 2010. J6rgen ar utbil-
dad jurist och advokat med en Jur.kand. fran Stockholms
Universitet. | yrkeslivet har Jorgen primart arbetat med foére-
tagstransaktioner och finansiering som partner pa flera advo-
katbyraer i Stockholm och London. Sen drygt tva ar tillbaka
sitter han dven som styrelseordférande for det svenska indu-
stribolaget Haldex.

Andra styrelseposter: Ordférande Haldex Group

Aktier: 605,537 aktier i Anoto Group AB

Joonhee Won

Styrelsemedlem

Fodd: 1965

VD fér Bolaget sen mars 2016. Joonhee har en M.B.A fran
Harvard Business School samt en kandidatexamen fran
Cornell University i Goverment and Economics. Joonhee fort-
satte sedan sin karriar inom finansbranschen i USA pa fler-
talet namnkunniga investeringsbanker. Fére han blev VD for
Anoto i 2016 drev han dar emellan en Private Equity-fond i
nastan 20 ar.

Andra styrelseposter: -

Aktier: -

Anders Sjogren

Styrelsemedlem, oberoende

Fodd: 1974

PhD inom fysik, laser och optik fran Lunds Universitets fakul-
tet for teknologi. Fére detta CTO fér Anoto. Nuvarande VD
for Enersize Ltd, dar han leder omvandlingen av féretaget
till att bli branschledare genom en unik SaaS som mojliggoér
kontroll och styrning av komprimerade luftsystem. CTO fér
Lumito AB, dar han arbetar med att inférskaffa kapital till en
ny verksamhet baserat pa patent kring in-vivo och in-vitro
visualiseringstekniker som utnyttjar sa kallade up-converting
nano-particles (UCNP).

Andra styrelseposter: -

Aktier: -

Perry Ha

Styrelsemedlem, oberoende

Fodd: 1962

Styrelseledamot i Bolaget sen juni 2017. Perry har en aka-
demisk bakgrund som ingenjér och besitter en masterexa-
men i Biochemical Engineering fran Massaschusetts Institute
of Technology (MIT) i USA. Mellan 1992-1994 tog han aven
M.B.A fran Harvard Business School. Kort efter sin examen
fran Harvard var Perry med och grundade en Venture Capital
firma som han &r aktiv i &n idag. Genom aren har han byggt
upp en gedigen erfarenhet inom styrelsearbete med dver ett
tiotal uppdrag, inte minst senast som styrelseledamot vid
MIT.

Andra styrelseposter: -

Aktier: -

Henrik Hammarskidld

Styrelsemedlem, oberoende

Fodd: 1959

Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm. Henrik
hade en internationell bankkarriédr mellan 1982 och 1999: hos
Bankers Trust Company; the Chase Manhattan Bank som
landschef for Sverige och Finland; och som vice VD for ABN
AMRO Bank Stockholmsfilial. Kommunikationskonsult och
Account Director fran 1999 pa Gramma AB, partner och med-
grundare fran 2004 av Hammarskiéld & Lundqvist AB, och
fran 2011 pa Springtime. Grundare och agare till HNOF AB se-
dan 2013. Deldgare i G&W Fondkommission sedan 2019.
Andra styrelseposter: -

Aktier: -

Steve Kim

Styrelsemedlem

Fodd: 1968

Master of Science in Engineering (M.S.E.) fran Seoul National
University. CTO fér Anoto. Expert pa hardvarudesign och -till-
verkning. Steve har utvecklat bland annat en satellitradio, ett
bildprocesschip, en DNA-s6kningsapparat, PDA, och multi-
media signalprocessorer.

Andra styrelseposter: -

Aktier: -
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare

Nuno Allen
CFO (tillférordnad)

Nuno anstélldes pa Anoto i maj 2019 och blev tillférordnad

Joonhee Won
Verkstallande direktor

CFO den 27 september 2019. Tidigare har Nuno arbetat pa

flertalet bolag i olika roller som controller och ekonomichef
samt har en mastersexamen i féretagsekonomi och organisa-
tion fran Instituto Superior de Gestao i Lissabon.

Uppdragsfoérteckning fér styrelse och

ledande befattningshavare

Steve Kim
CTO (teknisk chef) sedan 2018
Se ovan under styrelse.

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade hos Bolags-
verkets naringslivsregister per den 15 april 2019 och avser pagaende och avslutade
uppdrag de senaste fem aren, kompletterat med alla tillgédngliga relevanta uppgif-
ter som erhallits fran respektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett

pagaende uppdrag.

Anstélld sedan 2016. Se ovan under styrelse.

Foretag Funktion Fr.o.m T.o.m Not

Styrelse

Jorgen Durban

Haldex Styrelseledamot 2017-09-07
Ordférande 2017-09-07

Anoto AB Styrelseledamot 2016-09-16
Styrelseledamot 2016-09-16
Ordférande 2018-11-19

Anoto Group AB Styrelseledamot 2010-05-27
Ordférande 2010-05-27
Styrelseledamot 1997-09-30
Ordférande 2016-07-25

FAB Licensiering Styrelseledamot 2016-07-20 2017-05-22
Ordférande 2016-07-20 2017-05-22
Sarskild delgivningsmottagare  2017-05-22 2018-07-31
Likvidator 2018-07-31
Ordférande 2016-07-20  2017-06-19
Sarskild delgivningsmottagare  2017-06-19 2018-07-31
Likvidator 2018-07-31

XMS Penvision AB Ordférande 2015-08-25 2018-04-05
Styrelseledamot 2015-08-25 2018-04-05
Styrelsesuppleant 2018-04-05

C Technologies AB Ordférande 2016-07-25 2018-09-26
Styrelseledamot 2016-07-25 2018-09-26
Likvidator 2018-09-26

Nordiska kreditmarknadsbolaget (publ) Styrelseledamot 2019-07-09
Ordférande 2019-07-09

Advokat Jérgen Durban AB Styrelseledamot 2008-12-17

bdp partners AB Styrelseledamot 2008-12-17
Verkstallande direktor 2009-10-15

Henrik Hammarskiéld

Hammarskiold Network of friends AB Styrelseledamot 2013-08-28
Verkstallande direktor 2013-08-28

Anders Sjogren

Anoto AB Styrelsesuppleant 2016-09-16 2017-03-22

FAB Licensiering Styrelseledamot 2016-07-20 2017-03-22  Likvidation beslutad

2017-02-28
XMS Penvision Styrelseledamot 2016-07-12 2017-03-16
C Technologies Styrelseledamot 2016-07-25 2017-03-22  Likvidation beslutad

2018-08-21
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Foretag Funktion Fr.o.m T.o.m Not
Sandbykonsulterna AB Styrelsesuppleant 2015-11-13
Airdev AB Styrelseledamot 2018-12-14
BBright AB Styrelseledamot 2017-05-31

Verkstéallande direktor 2017-05-31

Ordférande 2017-09-22
Enersize Advanced Research AB Styrelseledamot 2017-11-14
Enersize Oyj Verkstallande direktor 2018-12-11
Steve Kim
Swaters Ltd. (Sydkorea) Styrelseledamot 2016-08-01 2017-11-01
Joonhee Won
T-IME Education Styrelseordférande 2007-11-01 2019-05-01
Anoto Group AB Styrelseledamot 2014-01-01

Verkstallande direktor 2016-03-01
Perry Ha
Precursor Energetics Styrelseledamot 2008-08-01 2014-06-01
OG Planet Styrelseledamot 2008-07-01 2016-02-01
Mobeam inc. Styrelseledamot 2001-11-01 2017-01-01
Relay2, Inc. Styrelseledamot 2011-07-01
McGovern Institute for Brain Research at MIT ~ Styrelseledamot 2005-10-01
Anoto Group AB Styrelseledamot 2017-06-01
Nexia Device Styrelseledamot 2015-12-01
Massaschusetts Institute of Technology (MIT)  Styrelseledamot 2017-07-01

Avrig information om styrelseledamdterna

och de ledande befattningshavarna

Utover vad som uttryckligen anges ovan under
“"Uppdragsférteckning for styrelse och ledande befattnings-
havare” pa sidan 36 har inte ndgon av ovanstaende styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare varit inblandad i
nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap
av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren. Ingen av de ovan-
staende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren démts i bedrégerirelaterade
mal eller varit utsatt for anklagelser och/ eller sanktioner av

i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har
av domstol férbjudits att ingd som medlem av en emittents
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har nagon familjerelation med annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Sdsom framgar ovan
har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
privata intressen i Bolaget genom deras innehav av aktier.
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget
kan dartill vara styrelseledamaoter eller funktionarer i andra
bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och foér det fall na-
got sadant bolag ingar affarsférbindelser med Bolaget kan
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget
ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den beror-
da personen inte &r involverad i hanteringen av &rendet a
Bolagets vagnar.

Utdver vad som angetts har ingen styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta
i strid med Bolagets intressen.

Bolagets revisor
Bolagets revisor sedan 2017 &r Mats Palsson verksam part-
ner vid Grand Thornton Sweden AB, auktoriserad revisor och

medlem i FAR. Det senaste atervalet av Mats Palsson var vid
arsstdmman den 17 maj 2019. Under rékenskapsaren 2017
uppgick totala revisionsarvoden till 1928 TSEK, varav 1547
TSEK i revisionsarvode till Deloitte- och Grand Thornton AB,
114 TSEK for skatterddgivning, 60 TSEK &vriga uppdrag samt
207 TSEK i revisionsarvode till dvriga revisorer. Under raken-
skapsaren 2018 uppgick totala revisionsarvoden till 3960
TSEK, varav 2850 TSEK i revisionsarvode till Grand Thornton
AB, 493 TSEK for skatteradgivning, 445 TSEK &vriga upp-
drag samt 172 TSEK i revisionsarvode till dvriga revisorer och
2018 uppgick ersattning totalalt for revisionsarvoden till 5888
TSEK, varav ersattning till Bolagets revisor med, varav 528
TSEK utgjorde revision respektive 3 667 TSEK, varav 2 850
TSEK var revisionsbaserat.

Revisor rakenskapsaret 2016 var Per-Arne Pettersson, verk-
sam partner vid Deloitte AB, auktoriserad revisor och med-
lem i FAR. Totala revisionsarvoden under rakenskapsaret 2016
uppgick till 2195 TSEK, varav 1681 TSEK i revisionsarvode till
Deloitte AB, 215 TSEK i andra revisionstjanster an revisions,
180 TSEK 6vriga uppdrag samt 119 TSEK i revisionsarvode till
dvriga revisorer.

Revisorns adress aterfinns i slutet av Prospektet.
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Legala fragor och
ovrig information

Allmant

Bolagets féretagsnamn &r Anoto Group AB (publ) och
Bolagets organisationsnummer ar 556532-3929, LEI-kod:
54930036ZLGZG0G19M24. Bolaget ar ett svenskt pu-

blikt aktiebolag med séate i Stockholms kommun som bild-
ades i Sverige den 15 januari 1996 och registrerades hos
Bolagsverket under sitt nuvarande namn den 12 juni 1996.
Nuvarande féretagsnamn, tillika handelsbeteckning, registre-
rades den 7 maj 2002. Bolagets associationsform regleras av,
och aktiedgares rattigheter kan endast féorandras i enlighet
med, aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Foremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsord-
ningens § 2 och ar att Bolaget skall utveckla, tillverka och
marknadsféra bild- och texthanteringssystem samt utéva
darmed forenlig verksamhet.

Legal koncernstruktur

Anoto Group AB ar moderbolag i Anoto-koncernen, och utfoér
koncerndvergripande funktioner fér dess dotterbolags rak-
ning. Den I6pande verksamheten, inklusive férsaljning, utférs
av dotterbolagen, som bestar av Anoto AB (Sverige), Anoto
Korea Corp (Korea), Anoto Ltd (England), Anoto Inc (USA),
Livescribe Inc. (USA), Anoto Portugal (Portugal), Anoto
Singapore (Singapore) och XMS Penvision AB (Sverige).
Férutom XMS Penvision som &gs till 93,2 procent av kapital
och roster, ags samtliga dotterbolag till 100 procent.

Vasentliga avtal

Kunder, distributdrer och leverantérer

Koncernens kund-, distributions- och leverantérsavtal ar
hanforliga till den I6pande verksamheten. Fér bedrivande av
Koncernens verksamhet ar inte nagon enskild kund eller leve-
rantdr av avgdrande betydelse. Beddmningen ovan innefattar
aven licensavtal dar inga av sarskild vikt fér koncernens verk-
samhet anses finnas.

Laneavtal

Bolaget upptog den 8 juli 2019 fran Formue Nord
Markedneutral A/S uppgaende till 4 000 000 kronor vilket
ska aterbetalas i samband med att Emissionen genomférts,
dock senast 30 september 2019. Lanet 16per med en ranta
om 8 procent berdknad pa arsbasis. Borgenaren ager ratt att
kvitta hela eller delar av fordran inklusive ranta till en kurs be-
raknad utifran den senaste 15 handelsdagarnas volymviktade
kurs med en rabatt om 10 procentenheter.

Immateriella rattigheter

Koncernens immateriella rattigheter bestar framst av tre pa-
tentfamiljer. Dessa utgdrs av patent fér Anotos prickménster,
bildbehandling och mekanik. | nedan tabell speglas Bolagets
patentportfoljer. Patentportféljen skdts aktivt och ansékning-
ar om nya patent sker da det &r d&ndamalsenligt. Anotos pa-
tent géller i flera geografiska omraden, bland annat Europa,
USA och Japan. Loptiden pa kvarvarande patentskydd &r
avhangigt nar patentskyddet uppkom men léper ut i dverva-
gande flertalet fall inom tva ar.

Aven om Anoto &r beroende av sin teknologi skyddas den
pa olika satt, dar patent inte alltid utgdér det fréamsta skyddet.
Bland annat utgér den know-how som finns i form av med-
arbetarnas erfarenhet och skicklighet ett vasentligt skydd.
Vissa tekniska |6sningar skyddas genom att de hemlighalls:
patent som kraver offentlighet har i dessa fall inte beddémts
ge det erforderliga skyddet, eftersom offentliggérandet fér-
utom den begransade l6ptiden skulle underlatta fér konkur-
renter att finna andra I&sningar. Det framsta skyddet mot
intrdng som Anoto har i dagslaget &r ett stort antal upphovs-
rattsligt skyddade verk i form av framst prickmédnster och
programkod. Aven om upphovsratten skiljer sig &t mellan
lander &r principen att den géller fér upphovspersonens livs-
langd plus 50 upp till 70 ar.

Miljé, tillstand- och anmalningsplikt

Bolaget har ett sa kallat producentansvar fér att insamling
av elavtal fungerar till f6ljd av att Bolaget tillverkar och im-
porterar elutrustning. Syftet med producentansvaret ar att
den som ger upphov till en produkt ska ta kostnaderna for
att samla in, atervinna och behandla avfallet som uppstar
nar produkten &r férbrukad. Naturvardsverket &r ansvarig
tillsynsmyndighet for producentansvaret for elutrustning.
Producenter ska anmala sig och rapportera uppgifter till
Naturvardsverket. Bolaget har anmailt sig till Naturvardsverket
och anslutit sig till EI-Kretsen, vilket ar ett foretag som er-
bjuder tjanster for att uppfylla Bolagets producentansvar.

Forsakringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive egen-
domsforsakring och styrelseférsékring. Styrelsen bedémer
att Bolaget har ett fullgott forsakringsskydd med héansyn till
dess verksamhet och de potentiella riskerna i verksamheten.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Anoto Group AB ar inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsli-
ga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kanne-
dom riskerar att bli inledda) vilka kan fa, eller under den se-
naste tiden har haft betydande effekter pa Bolagets finansiel-
la stallning eller Ilbnsamhet.
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Patent
Geografisk omfattning Giltighetstidens
(beviljad/under behandling) upphérande
Publikationsnummer
(USA, EP och/eller Europa (EPO Resten av EP/Resten
internationelit) USA & nationella) véarlden USA av varlden Beskrivning
Prickmonster
WOO01/26032 beviljad beviljad beviljad 2021 2020 Kodning med férskjutna prickar
WO03/001440 beviljad beviljad beviljad 2022 2022 Kodning av positioner med priméra
och sekundéra nummerserier
WO01/26032 beviljad beviljad beviljad 2021 2020 Prickmonster med prickar i
rasterskarningspunkter
W02006/135328 beviljad - beviljad 2029 2026 Kodning av uytterligare information
mha dubbel prickférskjutning
W02012/098178 under beviljad beviljad - 2031 Film med spridande och
behandling reflekterande prickar
Bildbehandling
WOQOO01/75783 beviljad beviljad beviljad 2023 2021 Identifiering av virtuellt
raster med Fourier-teknik
WOO03/001450 beviljad - - 2024 - Identifiering av objekt
i en digital bild
US2005/0199729 beviljad under behandling - 2025 - Korrigering av perspektiv
i bildsekvens
Mekanik
WOO03/001358 beviljad beviljad beviljad 2022 2022 Positionering av optikkomponenter

i digital penna

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaran-
den gentemot Bolaget, inklusive annu icke avgjorda arenden
eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan
uppkomma. Bolaget har inte fran dess bildande fram till da-
gen fér Prospektet varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-,
likvidations- eller liknande forfarande.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen fér Bolaget kanner till féreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
dgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.
Savitt styrelsen k&nner till finns inte heller ndgra andra dver-
enskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Transaktioner med nérstaende under 2016

Transaktioner med nérstaende

Under perioden som técks av den historiska finansiella infor-
mationen till datumet for Prospektet har, med undantag for
vad som anges har, inga transaktioner mellan Bolaget och
narstdende parter férekommit som individuellt eller i sin hel-
het ar vasentliga for Bolaget.

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om néarstaende. En
sammanstallning av transaktioner mellan Anoto och nar-
staende under rékenskapsaret 2016 framgar av nedan-
staende tabell. Fér 2017 och 2018 samt perioden 1januari
- 30 juni 2019 férelag inga transaktioner med néarstaen-
de. Transaktionerna nedan har genomfoérts under normala
affarsvillkor.

Koncernern

Sammanstéllning éver transaktioner Forsaljning Inkép av varor Svrigt Fordran pa Skuld till ndrstaende

med nérstaende (tsek) av varor och och tjanster nérstdende per 31 per 31 december 2016
tjanster december 2016

Né&rstadenderelation

Aktiedgare:

Smartmatic (Goldeigen Kapital) 1985 0] 0 70 0
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Radgivares intressen

G&W &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning av
Emissionen och vid upprattandet av detta Prospekt. G&W
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Emissionen. G&W ager inga aktier i Bolaget
vid tidpunkten foér féreliggande Emission.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ager aktier (direkt eller indirekt) i Bolaget. Innehav for res-
pektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”. Utdver ovanstaen-
de ndmnda parters intresse i Emissionen beddms det inte fo-
religga nagra ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.

Bolagets styrelseledamot Henrik Hammarskiold ar delag-
are i G&W Fondkommission, vilket &r Radgivare till Anoto i
Emissionen. Utdver ovanstdende potentiella intressekonflikt
beddms det inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
Bolagets intressen och styrelseledamoters eller ledande be-
fattningshavares intressen.

Beskattning

Bolaget har ett skattemassigt underskott. Fér ndrmare be-
skrivning avseende detta, se rubriken ”Skattemassiga un-
derskott” i avsnittet "Utvald finansiell information”. For in-
formation rérande beskattning hanvisas till avsnittet Vissa
skattefragor i Sverige.

Bemyndiganden

Vid arsstdmman den 3 juli 2019 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, under tiden till ndsta arsstdmma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier och teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler. Bolagets aktiekapital far
med stdd av bemyndigandet sammanlagt hdogst 6kas med ett
belopp som ryms inom ramen fér Bolagets hogsta aktiekapi-
tal enligt bolagsordningen. Betalning ska kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller eljest férenas med vill-
kor. Avvikelse fran aktiedgarnas foéretréadesratt ska kunna ske
for att vid behov starka Bolagets finansiella stallning samt
mojliggdra férvarv dar betalning sker kontant eller med egna
aktier. Nyemission och emission av teckningsoptioner och/
eller konvertibler ska vid avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt ske pad marknadsmassiga villkor.

Prospektets godkannande

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som be-
hérig myndighet enligt férordningen (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplig-
het och konsekvens som anges i férordningen (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bdr inte betraktas som nagot slags stéd
féor den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkan-
nande boér inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det &r [ampligt att
investera i dessa vardepapper.

Kallférteckning

Hyperlankar till webbplatser som aterfinns nedan eller pa an-
dra delar i Prospektet bor observeras att dessa inte har gran-
skats eller godkants av Finansinspektionen. Informationen
pa webbplasterna utgdr darfér inte en del av Prospektet.
Ovanstaende galler inte lankar till information som inférlivats
genom hanvisning.

® Grand View Research. (2019). Digital Pen Market Size, Share &
Trends Analysis Report By Product (Scanning, Handwriting), By App-
lication (BFSI, Healthcare), By Region, And Segment Forecasts, 2019
- 2025Tillgénglig: https://www.grandviewresearch.com/ industry-ana-
lysis/digital-pen-market.

® Executive Summary. (2015). Digital Pen Market (By Platform: An-
droid, Windows, and 10S; By Technology: Camera, Accelerometer,
Active, Position, Trackball, And Others; By Application: Communi-
cation, Executive Summary. (2015). Digital Pen Market (By Platform:
Android, Windows, and |0S; By Technology: Camera, Accelerome-
ter, Active, Position, Trackball, And Others; By Application: Com-
munication, Education, Clinical Documentat. Available: https:/
www.variantmarketresearch.com/report-categories/ semicondu-
ctor-electronics/digital-pen-market.

® Jennifer Colegrove. (2018-05-01). Active Pen & Digital Writing, Tech-
nologies, Supply Chain and Market Forecast. Tillgénglig: https:// touch-
displayresearch.com/?product=active-pen-technologies-supply-chain-
and-market-forecastreport-4th-edition-5-users-or-less.

® Executive Summary (2017). Digital Pen Market- Global Industry Ana-
lysis, Size, Share, Growth and Trends 2017-2027. Tillgénglig: https://
www.transparencymarketresearch.com/digital-pen-market.html

® Rahul Kumar & Sonia Mutreja. (2018-01).Digital Pen Market

by Platform, Type, Technology and End User, Global Oppertuni-
ties Analysis and Industry Forecast, 2017-2023. Tillganglig: https://
www.alliedmarketresearch.com/digital-pen-market.

® Executive Summary (2018). Mobile & Online Coupons: Leading
Vendors, Technologies & Market Forecats 2017-2022. Tillganglig: htt-
ps://www.juniperresearch.com/press/press-releases/ mobile-gr-co-
de-coupon-redemptions-to-surge-surpas.

® Pam A. Mueller and Daniel M. Oppenheimer. (2014). The Pen Is
Mightier Than the Keyboard: Advantages of Longhand Over Laptop
Note Taking. Tillgénglig: https://cpb-us-w2.wpmucdn.com/sites.udel.
edu/dist/6/132/files/2010/11/Psychological-Science-2014-Mueller-
0956797614524581-1uOhOyu.pdf

® Executive Summary. (2018-04). Digital Pen Market by Com-
patibility (Multiple OS, Single OS), by Technology (Active Digital
Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital Pen,
Positional Digital Pen, Trackball-Based Digit. Tillgdnglig: https:/
www.psmarketresearch.com/market-analysis/digital-pen-market

® Executive Summary. (03- 2019). Smartphone Market: Global In-
dustry Analysis, Trends, Market Size, and Forecasts up to 2025. Till-
ganglig: https://www.researchandmarkets.com/reports/4763677/
smartphone-market-global-industry-analysis?utm_source=BW&utm_
medium=PressRelease&utm_code=8zb4rp&utm_campaign=1244678+-
+The+Global+Smartphone+Market%

® Luke Pensworth. (12-07-2019). 2019 Internet Statistics, Trends &
DataTillganglig: https:/www.dailywireless.org/internet/ usage-statis-
tics/
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Ansvariga personer

Styrelsen i Anoto ar ansvarig fér detta Prospekt och enligt
styrelsens kdnnedom &verensstammer den information som
ges i Prospektet med sakférhallanden och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats

Namn Befattning

Jorgen Durban Styrelseordférande

Joonhee Won Styrelseledamot

Anders Sjégren Styrelseledamot

Perry Ha Styrelseledamot

Henrik Hammarskiold Styrelseledamot

Steve Kim Styrelseledamot

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Nedanstaende handlingar inférlivas genom hanvisning
och utgor en del av Prospektet. Investerare uppmanas att
ta del av dessa handlingar. De delar som inte inforlivas ar
inte relevanta eller motsvaras av information som aterges i
Prospektet. Handlingar inférlivade genom hénvisning finns
under hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats www.anoto.com.

Anotos finansiella rapporter i Bolagets reviderade arsredo-
visningar ("AR”) fér rékenskapsaren 2016, 2017 och 2018,
Bolagets delarsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2019,
vilka upprattats enligt IFRS.

I AR 2016 gérs hanvisning till resultatrékning pé sida 8, ba-
lansrakning pa sidorna 9-10, kassafléde pa sida 11, noter pa
sidorna 19-56, samt revisionsberattelse pa sidorna 58-61. 1 AR
2017 gbérs hanvisning till resultatrdkning pa sida 9, balansrak-
ning pa sidorna 10-11, kassafléde pa sida 12, noter pa sidorna
20-55, samt revisionsberéattelse pa sidorna 57-61. | AR 2018
gdrs hanvisning till resultatrakning pa sida 10, balansrékning
pa sidorna 11-12, kassafldéde pa sida 13, noter pa sidorna 20-57,
samt revisionsberattelse pa sidorna 59-63. Anotos arsredo-
visningar for rékenskapsaren 2016, 2017 och 2018 har revide-
rats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till
respektive arsredovisning. | delarsrapporten fér perioden 1 ja-
nuari - 30 juni 2019 goérs hanvisning till resultatrédkning pa si-
dan 13, balansrakning pa sidan 14, kassafléde pa sida 16, samt
noter pa sidorna 18-19.

Férutom Anotos reviderade arsredovisning fér 2016, 2017 och
2018 har ingen information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Tillgédngliga handlingar

Kopior av féljande handlingarn halls ocksa tillgédngliga

pa Anotos huvudkontor, Flaggan 1165 i Stockholm, under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

® Anotos Bolagsordning och stiftelseurkund.

® Anotos arsredovisningar fér rékenskapsaren 2016, 2017
och 2018 (inklusive revisionsberattelse).

® Anotos delarsrapport for perioden 1januari - 30 juni 2019.

® Arsredovisningar for samtliga dotterbolag i Koncernen for
rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018.

Anotos bolagsordning, arsredovisningar och delarsrap-

port finns tillgédngliga i elektronisk form pa Anotos hemsi-
da, www.anoto.com. Utdéver de handlingar som inforlivats i
Prospektets genom hanvisning enligt ovan, utgér ingen infor-
mation pa Bolagets webbplats en del av Prospektet.
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Skattefragor
| Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan
uppkomma for investerare som deltar i Emissionen. Sammanfattningen
ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allman

information. Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat

anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

® vardepapper som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag, eller som innehas som lagertillgadngar i
naringsverksamhet;

® de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bo-
lag som é&r eller tidigare har varit famansféretag eller pa
aktier som har foérvarvats med stod av sa kallade kvalifice-
rade andelar i famansféretag; eller

@ aktier eller andra deldgarratter som férvéarvats via ett sa
kallat investeringssparkonto eller kapitalférsakring och
som omfattas av séarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje investerare bdr darfér radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de séarskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Kallskatt

Anoto patar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas inkomster pa aktier sasom utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skillna-
den mellan férsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsut-
gifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med
delagarratter avses bland annat aktier och teckningsoptio-
ner. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av sam-

ma slag och sort berdknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Aktier och teckningsoptioner utgér
inte deldgarratter av samma slag och sort vid tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pd onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning
om 25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas
med 30 procent (dvs. den totala vinsten &r skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade delagar-
ratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller speci-
alfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sk.
rantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalférluster pa
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer som inte
ar onoterade ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvin-
ster pa sadana tillgangar under samma beskattningsar. Foér
kvalificerade andelar géller dock att avdrag ska géras med
tva tredjedelar. Avdrag fér kapitalférlust ska i korthet goéras i
féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan géras enligt ovan far kapitalfériust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalférlust
pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent
mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21
procent av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp
till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effek-
tiv beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade
aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer som &ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt prelimi-
nar skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier ut-
|6ser inte nagon beskattning. For investerare som avytt-

rar sina teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig
kapitalvinst. For teckningsoptioner som férvarvats genom
kdp eller pa liknande satt (dvs. inte grundas pa innehav

av befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift.
Anskaffningsutgiften for en aktie som férvarvas genom att
en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad fér [6senpriset
Okat med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.
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Skattefragor i Sverige

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svens-
ka aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetinga-
de andelar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa
sadana aktier typiskt sett &r skattefri medan nedskrivningar
och kapitalforluster inte &r avdragsgilla. Om onoterade akti-
er upphor att vara naringsbetingade (till exempel i samband
med marknadsnotering) far innehavaren som utgangspunkt
tillgodogodra sig marknadsvéardet vid denna tidpunkt som
skatteméassigt anskaffningsvéarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa no-
terade aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehav-
et betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning och ka-
pitalvinst pa noterade aktier ska undantas beskattning kravs
aven att aktierna varit naringsbetingade fér innehavaren un-
der en sammanh&ngande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyl-
las retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstsla-
get naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalférluster beraknas pa samma satt som har beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster
pa aktier och andra deldgarratter far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa sddana delagarréatter. En sadan
kapitalférlust kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under for-
utsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begrénsat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanfoérligt till
ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska perso-
ner som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féoremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaen-
de kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteav-
tal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls
avdraget fér kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30
procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller fér
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning be-
géras hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalender-
aret efter utdelningen.
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&1 Firma
Bolagets firma ar Anoto Group AB (publ).

§2 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och marknadsféra bild-
och texthanteringssystem samt utdéva darmed forenlig
verksamhet.

§3 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 65 000 000 kronor
och hégst 260 000 000 kronor.

§5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 110 000 000 och hogst
440 000 000.

Aktierna skall utges i tva serier, stamaktier och aktier av serie
C. Stamaktier medfér en (1) rést per aktie och aktier av serie
C medfdr en tiondels (1/10) rést per aktie. Aktier av serie C
beréattigar inte till vinstutdelning.

Stamaktier kan utges till hdgst det antal som motsvarar ett-
hundra (100) procent av hela aktiekapitalet. Aktier av serie C
kan utges till hdgst det antal som motsvarar trettio (30) pro-
cent av hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, skall
dgare av stamaktier och aktier av serie C dga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren férut dger (primar féoretradesratt).
Aktier som inte tecknats med priméar foretradesratt skall er-
bjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar féretrades-
ratt). Om inte sadlunda erbjudna aktier racker fér den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut
&ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut endast aktier av visst slag, skall samtliga aktie-
dgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av
serie C, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande
till det antal aktier de férut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive féretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konver-
tiblerna kan komma att bytas ut mot.

for Anoto Group AB (publ)

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med ut-
givande av nya aktier skall nya aktier emitteras av varje ak-
tieslag i férhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst akties-
lag medfoéra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Aktie av
serie C berattigar inte till deltagande i fondemission. Vad nu
sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Vid bolagets uppldsning berattigar aktie av serie C till lika del
i bolagets tillgangar som &vriga aktier, dock inte med hégre
belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvéarde.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,
kan pa begéran av innehavare av aktier av serie C eller efter
beslut av bolagets styrelse, ske genom inlésen av aktier av
serie C. Begaran fran aktiedgare skall framstallas skriftligt till
bolagets styrelse och styrelsen skall behandla fragan skynd-
samt. Nar minskningsbeslut fattas, skall ett belopp motsva-
rande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om héar-
for erforderliga medel finns tillgangliga. Inldésenbeloppet per
aktie av serie C skall vara aktiens kvotvarde. Utbetalning av
inldsenbelopp skall ske snarast efter det att registreringen av
minskningen av aktiekapitalet &gt rum.

Aktie av serie C som innehas av bolaget skall efter beslut av
styrelsen kunna omvandlas till stamaktie. Omvandlingen skall
utan dréjsmal anmalas for registrering och &r verkstalld nar
registrering skett.

§6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av |agst tre och hdgst atta ledamoter
med hdgst fem suppleanter.

§7 Revisorer

Bolaget ska som revisor ha ett eller tva registrerade revi-
sionsbolag. Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den
arsstdmma som halls under det fjadrde rékenskapsaret efter
det da revisionsbolaget utsags.

Styrelsen har ratt att utse en eller flera sarskilda revisorer att
granska sadana redogorelser eller planer som upprattas av
styrelsen i enlighet med aktiebolagslagen i samband med
sadan emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
som innehaller bestdmmelser om apport eller att teckning
skall ske med kvittningsratt eller med andra villkor, dverlatel-
se av egna aktier mot annan betalning an pengar, minskning
av aktiekapitalet eller reservfonden, fusion eller delning av
aktiebolag.
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§8 Arsstamma
Pa arsstdmman skall foljande drenden férekomma till
behandling:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
® Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

Beslut

a. om faststallande av resultat- och balansrakning

samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b. om dispositioner av bolagets vinst eller férlust enligt den
faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet for styrelseledamoéterna och verkstallan-
de direktodren.

Faststallande av antalet styrelseledam&ter och, i forekom-
mande fall, revisorer.

Faststallande av arvoden at styrelseledaméterna och, i fore-
kommande fall, revisorerna.

Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisorer.

Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

§10 Deltagande vid bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare dels vara
upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar
fére stdmman, dels anmala sig hos bolagets styrelse viss dag.
Denna dag, som inte far vara séndag, annan allmé&n helgdag,
6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton, och som
inte far infalla tidigare &n den femte vardagen fére stdmman,
skall anges i kallelsen till sta&mman.

§11 Plats for bolagsstdmma
Bolagsstamma kan hallas, férutom i Stockholms kommun, i
Lunds kommun.

§12 Avstdmningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§13 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta tiden kalenderar.

Bolagsordningen antagen pa extra bolagsstdmma
2019-03-28
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Adresser

Bolag

Anoto Group AB (publ)
Flaggan 1165,

16 74 Stockholm,

+46 73-345 23 20

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

+46 8-503 00 050
info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Emissionsinstitut

Aktieinvest Fondkommission AB
Box 7415, 103 91 Stockholm

+46 8-5065 1700
kundservice@aktieinvest.se

Revisor

Grant Thornton Sweden AB
Neptunigatan 42

Box 4295

SE-21118 Malmé

+46 40 665 69 00

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm

+46 8-402 90 00

www.ncsd.eu
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