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VIKTIG INFORMATION

Med “Anoto”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt (“Prospektet”), beroende pa sammanhanget, Anoto Group AB org. nr 556532-3929, den koncern vari Anoto Group AB dr moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen. Prospektet har upprattats med anledning av att styrelsen i Anoto, med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, beslutat om att med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt genomféra en riktad emission om 7 022 560 stamaktier (“Aktierna”) till en stérre institutionell investerare (”Emissionen”), vilka kommer att bli féremal fér ansékan om upptagande till
handel pa Nasdaq Stockholm. Prospektet innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna eller férvarva aktier eller andra virdepapper.

Information till investerarna

Prospektet har upprittats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Anoto och vardepapperna,
inklusive féreliggande sakférhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information dn den som framgar av Prospektet samt eventuella tilligg till Prospektet. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och éverviga investeringsbeslutet. Ingen person ar behérig att |dmna nagon annan
information eller géra nagra andra utldtanden &n de som finns i Prospektet, och om sd dnda sker, ska sadan information eller sddana utldtanden inte anses ha godkénts av Anoto och Bolaget patar sig
inte nagot ansvar for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter
anses innebdra att uppgifterna héri ar korrekta och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for offentliggérande av Prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan
detta datum. Om det sker férandringar av informationen i Prospektet efter att det har offentliggjorts, vilka kan paverka en investerares bedémning av Anoto eller Aktierna, kommer sadana férandringar
att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Inga vérdepapper utgivna av Anoto har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Presentation av historisk finansiell information

Om inte annat anges avses med SEK eller kronor den officiella valutan i Sverige. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Hanvisning till “MSEK” avser miljoner
SEK och hanvisning till “TSEK” avser tusental SEK. “USD” avser amerikanska dollar, “MUSD” avser miljoner USD, “EUR” avser euro "MEUR” avser miljoner EUR, “GBP” avser brittiska pund, "KRW” avser
Sydkoreanska won och ”JPY” avser japanska yen. Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i Prospektet hamtats fran Bolagets finansiella rapporter. Anotos reviderade
koncernredovisning for rakenskapsaret 2019 och Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari—juni 2020 inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgér saledes en del av Prospektet.
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren. Féljaktligen adderar inte siffrorna i vissa kolumner exakt till angiven
totalsumma. Férutom Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av nagon revisor.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Anotos aktuella syn och férvdntningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, “bedéms”,
"forvdntas”, "kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta,
utgér framatriktad information. Aven om Anoto anser att dessa uttalanden &r baserade p4 rimliga antaganden och fdrvantningar kan Anoto inte garantera att sddana framétriktade uttalanden kommer
att férverkligas. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savél kdnda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar beroende av framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Anotos framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Anoto ldamnar inte nagra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framétriktad information till fljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avseende storleken p& marknader dar Koncernen &r verksam, som kommer fran tredje man. Aven om Anoto
anser att dessa kallor ar tillforlitliga och informationen har atergivits korrekt i Prospektet, har Anoto inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhéllanden uteldmnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad
pé publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan aterspeglar snarare Anotos bésta uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhallits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Anoto &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende killa.
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Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet for godkdnnandet under forutsattning att Anoto, om tillampligt, fullgor skyldigheten att enligt
Prospektforordningen tillhandahalla tillagg till Prospektet. Skyldigheten att publicera ett tilligg till Prospektet kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte
langre ar giltigt, och Anoto kommer endast uppratta tillagg till Prospektet nar det krdvs enligt bestdmmelserna i Prospektférordningen.

INFORMATION OM AKTIEN FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport jan-sep 2020 27 november 2020
Handelsplats
Bolagets stamaktier handlas pa Nasdaq Stockholm (Nordic Small Bokslutskommuniké 2020 26 februari 2021

Cap) under kortnamn (ticker) ANOT och med ISIN-kod
SE0010415281.



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter for

Anoto

Behorig myndighet

Datum for
godkdannande av
prospektet

Varningar

Aktierna har ISIN-kod SE0010415281 och kortnamnet (ticker) ANOT.

Registrerad firma: Anoto Group AB

Org. nr: 556532-3929

LEI-kod: 54930036ZLGZG0G19M24
Adress: Flaggan 1165, 116 74 Stockholm
Telefon: +44 758 4301260

www.anoto.com

Finansinspektionen
Adress: Box 7821, 103 97, Stockholm
Vaxel: +46 8 408 980 00

www.fi.se

24 september 2020

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran

investerarens sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta Prospekt kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av

Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de

Overvager att investera i sddana vardepapper.


http://www.anoto.com/

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent
av

vardepapperen?

Hemwvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholms kommun. Bolaget
regleras av, och dess verksamhet bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-
kod dr 54930036ZLGZG0G19M24.

Huvudsaklig verksamhet

Anoto ar ett teknikféretag inom omradet informationsrika monster och optisk ldsning av dessa
monster. Foretaget ar verksamt inom digitala skriv- och programvarulésningar, och har historiskt
anvant sin egen teknik for att utveckla digitala pennor och tillhérande programvara, som séljs 6ver
hela véarlden. Verksamheten &r indelad i tre grenar: Livescribe (férsdljning av pennor), OEM
(licensforsaljning till andra tillverkare), och Enterprise Forms, ddr Anoto anvander sitt monster, sin
optik och sin bildbehandlingsexpertis for att 6verbrygga analoga och digitala doméaner, genom olika
I6sningar sasom Enterprise Solutions (B2B), KAIT (utbildnings B2B och B2B2C) och Anoto DNA (aDNA)
(B2B och B2C).

Storre aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och
résterna per den 30 juni 2020, inklusive darefter kdanda féréndringar. Det finns savitt Bolaget kdnner
till inget direkt eller indirekt dgande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Soltworks Co. Ltd. 39022 560 22,00 %

Nerthus Investment Ltd. 17 100 000 9,66 %

Ovriga aktiedgare 121162 257 68,34 %

Totalt 177 284 817 100,00 %

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Perry Ha samt de ordinarie styrelseledaméterna
Fernando Lee, Dennis Song och Anders Sjogren. Bolagets ledning bestar av Jonhee Won (verkstéllande
direktor), Steve Kim (CTO) och Nuno Allen (stallforetradande CFO). Grant Thornton AB, med

huvudansvarig revisor Mats Palsson &r Bolagets revisor.



Finansiell
nyckelinformation
for Anoto

Specifika
nyckelrisker for

Anoto

Reviderade Oreviderade Oreviderade
Koncernens resultatréikning i sammandrag (TSEK) jan—dec 2019 jan—juni 2020 jan—juni 2019
Nettoomsattning 111 967 36 047 53745
Rorelseresultat -50 654 -38 308 -22717
Periodens resultat -32 607 -44 657 499
Resultat per aktie -0,23 -0,22 -0,09

Reviderade Oreviderade Oreviderade
Koncernens balansrékning i sammandrag (TSEK) 31 dec 2019 30 juni 2020 30 juni 2019
Summa tillgangar 306 483 287 527 283 359
Eget kapital 238 233 224982 200 704

Reviderade Oreviderade Oreviderade
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (TSEK) jan—dec 2019 jan—juni 2020 jan—juni 2019
Kassafléde fran I6pande verksamheten -10 902 -37763 3040
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30347 -92 -12 294
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 56 167 21505 6 000

Marknaden som Bolaget dr verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns
risk att Anotos utveckling av ny teknologi och nya produkter inte kommer att motsvara
forvantningar hos Bolagets kunder eller av andra skal inte blir kommersiellt framgangsrika.
Det finns dven risk for att Bolagets féormaga att utveckla nya produkter drabbas av
forseningar.

Det finns risk for att Anotos konkurrenter utvecklar produkter och tjanster som svarar mot
samma behov som Anotos erbjudanden och séljer dessa pa mer attraktiva villkor.

Anoto ar i hog grad beroende av ett fatal nyckelmedarbetare som kan vara svara att ersatta,
déaribland Anotos VD Joonhee Won som i januari 2020 meddelande att han kommer att lamna
sin befattning.

Foljdverkningarna av den pagaende coronapandemin kan medféra att kommersiella beslut
av kunder och partners riskerar att skjutas pa framtiden till foljd av en allman osdkerhet pa
marknaden.

Bolaget har historiskt huvudsakligen finansierats via riktade nyemissioner och
foretradesemissioner for befintliga aktiedgare. Det finns en risk for att Anoto hamnar i behov
av, men misslyckas med att uppbringa, ytterligare finansiering.



NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN

Bolagets bolagsordning ger mojlighet att emittera stamaktier samt aktier av serie C.
Aktierna ar stamaktier och endast stamaktier finns utgivna. Stamaktierna har ISIN-kod
SE0010415281.

Virdepapprens valuta, nominella véirde och antal

Stamaktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet finns i
Bolaget 177 284 817 aktier, inklusive Aktierna, samtliga fullt inbetalda och vardera med ett
kvotvarde om 0,6 SEK.

Rdittigheter som sammanhdnger med virdepapperen

Réstratt

Varje stamaktie berattigar till en rost vid bolagsstamma och varje rostberattigad far vid
bolagsstamma rosta for det fulla antalet dgda eller féretradda aktier utan begransning i
rostratten.

Féretrédesrdtt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier
och aktier av serie C, skall aktiedgare aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (priméar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast aktier av visst slag, skall samtliga aktiedgare oavsett
aktieslag dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut
ager. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komna att bytas ut mot. Det finns dock
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rdtt till utdelning och éverskott vid likvidation

Stamaktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Samtliga aktier i Bolaget har likvardig prioritet i handelse av insolvens men
beloppsgrans motsvarande kvotvardet galler for eventuella aktier av serie C.

Aktiernas éverldtbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Bolagets stamaktier.



Var kommer
viardepapperen att
handlas?

Vilka nyckelrisker ar
specifika for

vardepapperen?

Utdelning

Anoto har historiskt inte betalat utdelningar och har inte faststdllt nagon formell
utdelningspolicy. | dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen
att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. Styrelsen gér bedémningen att utdelning
troligtvis inte kommer kunna lamnas for de narmaste aren, det vill saga sa lange Bolaget ar

i en tillvaxtfas.

Bolagets stamaktier handlas pa Nasdaq Stockholm och Aktierna kommer att bli foremal for

anstkan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.

e Anotos stamaktie kan ha begransad likviditet

e Anoto kommer sannolikt inte att utbetala ndgon utdelning de ndrmaste aren

NYCKELINFORMATION OM UPPTGANDET TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och
enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
virdepapper?

Allmdnt

Den 21 september 2020 genomfdorde Anoto en riktad emission om 7 022 560 stamaktier till
en storre institutionell investerare ("Emissionen”). Teckningskursen i Emissionen uppgick
till 1,25 SEK per aktie. Emissionen tillforde Bolaget 8 778 200 SEK fore avdrag for
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 300 000 SEK. Investerare aldggs inga
kostnader.

Upptagande till handel
Aktierna kommer att bli féremal for ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq
Stockholm. Forsta dag for handel forvantas bli omkring den 28 september 2020.

Utspddning till féljd av Emissionen

I samband med Emissionen 6kade antalet aktier i Bolaget fran 170 262 257 till 177 284
817 aktier och aktiekapitalet 6kade med 4 213 536,019796 SEK, fran 102 157 354,679963
SEK till 106 370 890,699759. Utspadningseffekter for de aktiedgare som inte deltog i
Emissionen uppgick saledes till cirka 4,12 procent av kapitalet och rosterna.



Varfor upprattas
detta prospekt?

Prospektet

Den 21 september 2020 genomforde Anoto Emissionen till en storre institutionell investerare.
Aktierna kommer att bli foremal fér ans6kan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.
Bolaget avser anvdnda nettolikviden som inflot i samband med Emissionen till féljande
andamal och i nedan angiven i prioritetsordning:

e  Betalning av skulder till leverantorer 20 %

e Utvecklande av ny penna 20 %

e Utveckling av KAIT-plattformen 45 %

e  Forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter 15%
Intressekonflikter

Det foreligger inga vasentliga intressekonflikter rérande Aktiernas upptagande till handel.



Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Anotos framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat risker hénférliga till Anotos verksamhet
och bransch, finansiella risker och risker relaterade till Anotos aktie. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av
vdsentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifrGn sannolikheten att riskerna
intrdffar och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras och Bolaget har graderat
den férvintade omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) Idg, (ii) medel och (iii) hég.
Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest vdsentliga riskerna i enlighet med Bolagets
bedémning enligt ovan anges férst. Nedan redogérelse dr baserad pd information som dr tillginglig per dagen fér

Prospektet.
BRANSCHRELATERADE RISKER

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto dr verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk fér att nya tekniska l6sningar
blir mer anvédndarvianliga och/eller kostnadseffektiva &n Anotos applikationer baserade pa Anotos patenterade
prickmdnster, sdsom digitala pennlésningar och aDNA. Det finns vidare risk for att Anotos utveckling av ny teknologi och
nya produkter, sasom exempelvis KAIT, varldens forsta Al-l6sning for offline-utbildning, inte kommer att motsvara
forvantningar hos Bolagets kunder. Detta kan leda till att marknadslanseringar blir forsenade eller helt uteblir, med

forsenade respektive uteblivna intdkter som féljd.

Anotos kunder har egna system, tjdnster eller produkter som ar baserade pa Anotos kdrnteknologi. De marknader som
dessa kunder ar verksamma pa ar i hog grad foranderliga och kdannetecknas av snabb teknisk utveckling. Anotos nuvarande
verksamhet, liksom dess framtida tillvaxt, ar beroende av att Anoto lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster
som framgangsrikt kan integreras med kundernas egna system, tjanster och produkter. Arbete med att utveckla ny
teknologi, nya produkter och tjanster ar kostsamt och tiden fram till marknadslansering &r svar att prognostisera. En del av
Anotos produktutveckling sker i samarbete med externa parter. Det finns en risk att Bolagets formaga att utveckla nya
produkter drabbas av forseningar. Det finns vidare en risk att Anotos framtida teknologier, produkter och tjanster inte
kommer att vara kommersiellt framgangsrika, vilket skulle innebéra uteblivna intdkter for Anoto. Bolagets nettoomsattning
under perioden 1 januari—30 juni 2020 var 36 047 TSEK. Sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller ar medelhog

och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvaxt och vinst dr beroende av dess formaga att fortsatta utveckla tjanster och produkter som ar
efterfragade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som prismassigt. Anotos huvudsakliga konkurrenter ar Wacom,
Neolab, Apple och Microsoft. Det finns en risk for att dessa, eller nya konkurrenter, utvecklar produkter och tjanster som
svarar mot samma behov som Anotos erbjudanden och séljer dessa pa mer attraktiva villkor an de som Anoto erbjuder,
vilket riskerar att minska Anotos marknadsandel som i sin tur skulle innebara minskade intakter for Anoto. Det finns manga
tekniska l6sningar for att bestdimma position pa en yta; Anotos |6sning ar bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart Anotos
specifika metod for att positionsbestimma med hjdlp av monster och bildbehandling. Det finns en risk att existerande och
nya konkurrenter skapar liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan forhindra detta genom till

exempel patentskydd. Anotos oférmaga att uppratthalla eller 6ka sin nuvarande marknadsandel riskerar leda till minskade
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intdkter. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller hog och for det fall den skulle

realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolagets verksamhet.
VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Nyckelmedarbetare

Anoto &r i hég grad beroende av Joonhee Won (fér narvarande verkstallande direktér i Koncernen) och Steve Kim (teknisk
direkt6r). Bada har varit verksamma i Bolaget under lang tid och har starkt bidragit till Bolagets fokusering pa
karnverksamhet och den pagdende utvecklingen av affirsomradet KAIT. Steve Kim &r ansvarig for Bolagets

utvecklingsverksamhet i Sydkorea och ar mycket aktivt involverad Bolagets produktutveckling.

Anotos formaga att rekrytera och bibehalla nyckelpersoner &r beroende av ett antal faktorer, inklusive
rekryteringsforfaranden hos konkurrenter, 16ne- och ersattningsférmaner och arbetsplatsens placering. Joonhee Won
meddelande i januari 2020 att han kommer att lamna posten som VD i Koncernen. Om Joonhee Won, Steve Kim eller andra
framtida nyckelpersoner skulle vélja att helt lamna Koncernen, i kombination med misslyckade férsok att ersitta sadana
nyckelpersoner, skulle det ha en negativ inverkan pa Koncernens l6pande verksamhet. Enligt Bolagets bedémning ar
sannolikheten for att risken infaller medelhog och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolagets

verksamhet.

CoviID 19

| slutet av december 2019 upptacktes ett utbrott av ett nytt coronavirus, som kan orsaka infektionssjukdomen COVID-19
hos manniskor. Utbrottet startade i Kina men har darefter spridits globalt och i mars 2020 meddelade
Varldshélsoorganisationen (WHO) att spridningen av coronaviruset kommit att klassas som en pandemi. | syfte att begrénsa
spridningen av coronaviruset har myndigheter 6ver hela varlden vidtagit ingripande atgarder sasom inforande av
karantaner, restriktioner mot stérre sammankomster och stangningar av landsgranser. Foljdverkningarna av
coronapandemin kan medféra att kommersiella beslut av kunder och partners riskerar att skjutas pa framtiden till féljd av
en allméan osdkerhet pa marknaden vilken, om den skulle fortlépa 6ver flera kvartal, kan verka hammande for utvecklingen
av Bolagets forsaljningstillvaxt. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller hog och for det fall den

realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolaget.

Produktion

Produktionen av Anotos digitala pennor ar mycket komplicerad. Anoto forlitar sig pa dels externa leverantorer dels egna
anstéllda att framstalla olika designer som industri-, mekanisk eller elektrisk design. Det finns en risk att dessa designer inte
ar tillrdckligt andamalsenliga, vilket kan leda till férseningar eller uteblivna leveranser. Aven om designen r dndamalsenlig
finns det risk att det uppkommer férseningar i produktionen. Det finns ocksa risk for att produktionen leder till leverans av
undermaliga produkter. Allt detta kan paverka Bolagets verksamhet mycket negativt. Det finns dven en risk att en leverantor
sager upp ett produktionsavtal, med eller utan framforhalining, eller att Anoto sager upp ett produktionsavtal pa grund av
forseningar eller bristfillig produktion hos leverantdren. Processen att hitta en ny leverantor och att flytta produktionen
riskerar att ta lang tid, upp till sex manader, samt leda till 6kade kostnader och initiala kvalitetsproblem, bade under
utfasningen av den gamla leverantéren och under infasningen av den nya, vilket kan paverka bade Bolagets renommé och
verksamhet negativt. Om Bolaget under en langre period skulle ha problem att leverera sina produkter skulle det dven
kunna inverka negativt pa Bolagets tillflode av nya kunder. Enligt Bolagets bedémning &r sannolikheten f6r att risken helt

eller delvis infaller medelhog och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolaget.
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Materialforsérjning

Bolaget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras av tredje part. Det avser exempelvis avancerade
komponenter i Bolagets digitala pennor. Vissa komponenter har langa ledtider, vilket staller krav pa noggrann planering av
produktionen och riskerar forsamra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra komponenter som &r att betrakta som kritiska for
nuvarande produktfamiljer och som dr mycket svara och kostsamma att ersatta om forsorjningen plétsligt skulle upphéra,
exempelvis den optiska modulen (chip) for pennan. Det finns en risk att detta innebar leveransstopp och stora utgifter i
vantan pa att leveranser av en omkonstruerad produkt kan aterupptas. Enligt bolagets bedémning &r sannolikheten for att
risken helt eller delvis infaller medelhég och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolagets

verksamhet.

Kunder

Anoto ar mycket beroende av ett fatal kunder. Under rakenskapsaret 2019 var 31 procent av Anotos omsattning hanforlig
till Anotos tva storsta kunder inom segmenten OEM och Notetaking. En forlust av dessa kunder eller forlust respektive
senareldggning av ett stort kontrakt riskerar att fa en mycket stor paverkan pa Anotos omséattning, vilket skulle ha negativ
paverkan pa Anotos intdkter. Enligt Bolagets bedémning ar sannolikheten for att risken infaller 1ag men for det fall den

skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolaget.

Immateriella rattigheter

Bolagets portfolj av patent bestar idag av tre patentfamiljer. Dessa utgors av patent for Anotos prickmonster,
bildbehandling och mekanik. Det finns risk att patenteringsmojligheter missbedéms och att patent, varumarken och ovriga
immateriella rattigheter inte ger ett tillfredstallande skydd, att patent ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets
rattigheter inte kan vidmakthallas. Patent ger dessutom ett tidsbegransat skydd och flera av Anotos centrala patent |6per
ut under 8ren 2020-2024. Aven i de fall Anotos rattigheter dr skyddade genom patent och licensavtal &r Anoto beroende
av andra aktorers respekt for dessa. Det finns risk att det sker intrang i Anotos patent, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Utfallet av sddana tvister kan inte forutses; det finns en risk att en aktér med stora finansiella resurser skulle kopiera Anotos
teknik och hanféra eventuella protester mot detta till en rattsprocess. Utgangen av en sadan rattsprocess ar inte bara en

fraga om att ha ratt utan ocksa om att ha ekonomiska och réattsliga resurser att havda denna ratt.

Det finns patent och patentportféljer som kontrolleras av andra och som berér teknologi som atminstone gransar till Anotos
verksamhet. Det finns risk att ndgon havdar att Anoto gor intrang i sddana immateriella rattigheter. Enbart ett pastaende i
sig riskerar att medféra hoga kostnader for patentombud och advokater, sarskilt om ett sadant pastdende leder till en
domstolsprocess. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter riskerar att leda till forbud att fortsatta nyttja
tekniska l6sningar, skyldighet att betala skadestand eller annan ersattning, krav pa att modifiera produkter och teknologi
sa att dessa inte gor intrang, samt skyldighet att ta bort produkter fran marknaden och/eller att inga licensavtal med
licensgivare. Det finns risk att sadana licenser inte kan erhallas pa rimliga villkor eller 6verhuvudtaget. Enligt Bolagets
beddmning ar sannolikheten for att risken infaller medelhdg och for de fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhég

effekt pa Bolaget.

Produktansvar, m.m.

Det finns risk att det uppstar fel i saval design som produktion, vilket kan leda till att Anoto tvingas aterkalla en hel
produktionsserie eller en stor del ddrav fran marknaden for att atgdrda brister. Sddana aterkallelser riskerar att bli
kostsamma bade ekonomiskt och ur fortroendesynpunkt. Anotos produkter omfattas av garantier gentemot kunder och

Bolaget ar darfor exponerat for reklamationer om produkterna inte fungerar som de ska. | dessa fall riskerar Anoto att vara
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skyldigt att atgarda eller ersitta de defekta produkterna. Det finns en risk att eventuella fel i Anotos produkter skulle leda
till skadestandskrav. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller Iag men fér det fall den realiseras

skulle det fa en hog effekt pa Bolaget.
FINANSIELLA RISKER

Finansierings- och likviditetsrisk

Bolaget har historiskt huvudsakligen finansierats via riktade nyemissioner och foretradesemissioner for befintliga
aktiedgare. Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ar tillrackligt for
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for Prospektet befintliga affarsplanen.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i januari, 2021 och att underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden, med beaktande av den radande osdkerheten relaterad till COVID-19, uppskattas till cirka 27 MSEK.
Det finns en risk for att Anoto inte blir kassaflédespositivt och da tvingas séka finansiering genom ytterligare emission eller
genom lan. Om sadan finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebéara att Anoto blir tvunget att begrdnsa sin
marknadsforing, produktutveckling eller ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar. Likviditetsrisk ar risken att
Anoto pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina betalningsataganden nar de forfaller eller endast
kan gora det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets kassaflode har periodvis under lang tid varit anstrangt, i huvudsak till
foljd av att omsattningen varit lagre dn forvantat. Om Anoto inte kan fullgéra sina betalningsataganden nar de forfaller
riskerar Bolaget att forsattas i konkurs av sina fordringsdgare. Enligt Bolagets beddmning ar sannolikheten for att risken

infaller medelh6g och om den realiserades skulle det mot bakgrund av vad som angivits ovan fa en hog effekt pa Bolaget.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar Anotos resultat, finansiella stéllning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrakningsrisker. Anoto har valutarisker i USD, EUR, GBP,
KRW och JPY, framst pa grund av att stérre delen av faktureringen (transaktionsrisk) ar i dessa valutor, men till viss del dven
pa grund av omrakning av nettoresultat och nettotillgangar fran utlandska dotterbolag i USA, Sydkorea och Storbritannien
(omrékningsrisk). Under rakenskapsaret 2019 var cirka 99,8 procent av Anotos fakturering i nagon av ovan namnda valutor.
Framtida fluktuationer i valutakurser utgér en risk fér att vardet av Anotos férsaljning minskar med direkt effekt pa Bolagets
finansiella resultat. Under perioden den 30 augusti 2019 och den 31 augusti 2020 har exempelvis EUR/SEK-kursen varierat
mellan 10,24 SEK och 11,23 SEK och USD/SEK-kursen varierat mellan 8,64 SEK och 10,44 SEK. Anoto sdkrar vare sig
transaktions- eller omrdkningsexponeringen. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller medelhog

och om risken, helt eller delvis realiserades, skulle det fa en medelhog effekt pa Bolagets finansiella stallning.
RISKER FORENADE MED AKTIEN

Likviditetsrisk

Anotos stamaktie handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap och har under perioder uppvisat en begransad likviditet. Det &r
inte mojligt att férutse det framtida intresset fér Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier dr féremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid
handel inte finns kan det fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebéara svarigheter att sélja stérre poster

inom en kortare tidsperiod utan att medféra en betydande negativ paverkan pa aktiekursen. En lag likviditet i Bolagets aktie
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bidrar vidare bade till en hogre volatilitet i aktiekursen men ocksa en hogre differens mellan aktiens kop- respektive saljkurs.

Sannolikheten for att risken infaller bedéms som hog.

Framtida utdelning

Anoto har hittills inte lamnat nagon utdelning och kommer inte att foresld nagon utdelning de ndrmaste aren. Anotos
formaga att i framtiden lamna utdelning beror pa en mangd olika faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassaflode, framtidsutsikter, kapitalbehov samt generella finansiella och
legala restriktioner. Bolaget kan inte géra nagra utfastelser om att utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i regel
inte om nagon utdelning om Bolaget gatt med forlust, vilket Bolaget historisk har gjort. Enligt Bolagets bedémning ar

sannolikheten for att risken infaller hog.

Ytterligare nyemissioner

Anoto kan i framtiden behdva emittera aktier eller andra vardepapper. En framtida emission av aktier eller andra
vardepapper i Anoto riskerar att paverka aktiekursen pa Anotos aktier vdsentligt och negativt. Dessutom skulle ytterligare
nyemissioner av aktier leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sadan emission eller viljer
att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikhet for att risken infaller hog och effekten av

risken om den realiserades, beroende av omstandigheterna i det enskilda fallet, medelhog.

Aktiekursen

Det finns en risk att Bolagets strategiska vagval inte kommer att leda till verklig framgang och darmed till en acceptabel
vardeutveckling for investerare. Att kopa aktier i Bolaget ar fortfarande en investering med hog risk eftersom Bolaget endast
enstaka kvartal visat positivt rorelseresultat och fortfarande utvecklar nya produkter, exempelvis KAIT. Eftersom en
aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka hela eller
delar av det investerade kapitalet. Bade aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurs dr beroende
av en rad faktorer. | Anotos fall inkluderar dessa faktorer bland annat forandringar i Bolagets resultat och stallning,
forandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster, utbud och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen
inom Anotos verksamhetsomraden. Anotos aktie har historiskt under perioder utvecklats volatilt och handeln i Bolagets
aktier har under perioder haft 1ag likviditet. Det dr inte majligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Anoto
leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handeln i aktierna kommer att fungera framdver. Om en aktiv och likvid handel
inte ar varaktig, kan det innebdara svarigheter for innehavare av aktier att salja sina aktier eller att en forsaljning av aktier
paverkar aktiens pris negativt. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller, och dess negativa effekter

om den infaller, medelhog.
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Bakgrund och motiv

Styrelsen i Anoto beslutade den 20 september 2020 om Emissionens genomférande med stdd av emissionsbemyndigande
beslutat av en ordinarie bolagsstimma i Anoto den 18 maj 2020. Genom Emissionen 6kade antalet aktier i Bolaget fran 170
262 257 till 177 284 817 aktier och aktiekapitalet 6kade med 4 213 536,019796 SEK, fran 102 157 354,679963 SEK till 106
370 890,699759. Detta Prospekt har upprattats med anledning av upptagande till handel av de aktier som tillkommit i
samband med Emissionen.

Anoto ar ett teknikféretag inom omradet informationsrika monster och optisk ldsning av dessa monster. Foretaget ar
verksamt inom digitala skriv- och programvaruldsningar, och har historiskt anvént sin egen teknik for att utveckla digitala
pennor och tillhérande programvara, som séljs 6ver hela varlden. Nu avser Bolaget anvanda sitt monster, sin optik och sin
bildbehandlingsexpertis for att verbrygga analoga och digitala domaner, genom olika I6sningar sdsom Enterprise Solutions
(B2B), KAIT (utbildnings B2B och B2B2C) och Anoto DNA (aDNA) (B2B och B2C).

Finansieringsmalet for Anoto var att genomfdra en total kapitalisering i enlighet med den genomférda Emissionen om totalt
cirka 9 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden vantas uppga till cirka 8,5 MSEK efter emissionskostnader, som vantas
uppga till cirka 300 000 SEK. Kapitalet har framst 6ronmarkts, forutom betalning av ackumulerade leverantdrsskulder och
nodvandigt rorelsekapital, till fortsatt utveckling av KAIT-plattformen, utveckling av en ny version av Livescribes Echo-penna
samt att utdka och férbattra sdljorganisationen.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen fér Prospektet befintliga affarsplanen. Per den 30 juni
2020 uppgick Bolagets likvida medel till 4 025 TSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i januari, 2021
och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden, med beaktande av den radande osikerheten relaterad till
COVID-19, uppskattas till cirka 27 MSEK.

Ett sadant rorelsekapitalunderskott kan innebara att Anoto tvingas soka finansiering genom ytterligare emission eller
genom lan. Om sadan finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebéara att Anoto blir tvunget att begrédnsa sin
marknadsforing eller produktutveckling eller ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar.

Aven om Anoto stegvis har lyckats reducera Bolagets overheadkostnader sedan 2016, befinner sig affirssegmentet KAIT i
en investeringsintensiv fas dar kapitalbehovet &r stort. Mot bakgrund av den osdkerhet pa Anotos och framfor allt KAIT:s
marknader som coronavirusets spridning har foranlett har utvecklingen och diversifieringen av KAIT:s plattform paskyndats.
For att battre tillmotesga samhallens och skolors behov i en tid som praglats av nedstangningar och hemundervisning har
KAIT utvecklat en ny version av sin plattform, sarskilt avsedd for distansundervisning. Nuvarande |6sningar for
distansutbildning (Zoom, MS Teams etc.) erbjuder endast videokonferens och tillater inte nagon effektiv
tvavagskommunikation mellan larare och elever. Genom att anvanda KAIT:s plattformsl6sning for distansutbildning, vilken
fungerar tillsammans med ett befintligt videokonferensprogram, har Anoto méjliggjort for larare att i realtid kunna félja
elevernas arbetsutforande och for elever att pa ett enkelt satt Idmna in sina arbeten till larare och fa aterkoppling pa
desamma. Denna plattformslsning kommer att lanseras i september 2020 och Anotos ledning anser att det ar en produkt
med stor kommersiell potential i en tid som praglas av coronapandemins effekter.

Vidare kan Anotos smartpennor anses vara ett mycket bra verktyg for larare, elever och studenter som fortsattningsvis
kommer att vara under isolering eller som inte har mojlighet att delta i fysisk skolundervisning. For att vara bra
positionerade pa marknaden har Bolaget investerat i att uppdatera Livescribes portfélj av smartpennor genom att under
forsta halvan av 2020 lansera pennan Symphony och planerar att under andra halvédret av 2020 lansera en ny version av
Livescribes nuvarande och historiskt bast sdljande penna Echo.
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Bolaget avser anvanda nettolikviden som infl6t i samband med Emissionen till féljande andamal och i nedan angiven i

prioritetsordning:

e  Betalning av skulder till leverantorer 20 %
e  Utvecklande av ny penna 20 %
e  Utveckling av KAIT-plattformen 45 %
e  Forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter 15%

Styrelsen for Anoto Group AB dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstdmmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess

innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 24 september 2020
Anoto Group AB (publ)

Styrelsen
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en d&versiktlig beskrivning av de marknader ddr Koncernen dr verksam. Anoto har dtergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakférhdllanden utelimnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Anoto anser att dessa externa kdllor dr tillforlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan inte
garantera att informationen dr korrekt eller fullstdndig. Prognoser och framdtriktade uttalanden i detta avsnitt utgér
ddrmed inga garantier for framtida utfall och faktiska hédndelser och omstédndigheter kan komma att skilja sig vésentligt
fran férvdntningar som uttryckligen eller underférstatt anges hdri.

INTRODUKTION

Virdet pa den globala marknaden for digitala pennor uppgick 2018 till cirka 13 miljarder SEK! enligt Grand View Research?.
| takt med att teknologin utvecklas samt nar 6kad kdnnedom spar Variant Market Research att marknaden 2024 vaxt till ett
varde av cirka 40 miljarder SEK3, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxt om 16,0 procent.

Digitala pennor kan delas upp i passiva respektive aktiva pennor. Passiva pennor distribueras ofta i samband med kop av
lasplatta eller barbar PC. Pennan kompletterar skarmens funktioner och bendamningen passiv kommer av att den inte
innehaller nagon elektronik da pennans position bestdms i skarmen. For aktiva pennor bestdms positionen i pennan
oberoende av underlaget eller ytan. Idag finns fyra kdnda tekniker for att bestimma en aktiv pennas position:
elektromagnetiska vagor, forandrad elektrisk kapacitet, ultraljud eller Anotos egenutvecklade kamerateknik kombinerat
med prickmonster.

Anoto lanserade sin forsta digitala penna i slutet pa 90-talet och var vid den tidpunkten en av de forsta aktorerna pa
omradet. Marknaden har sedan dess vuxit till att idag besta av 6ver 170 olika bolag enligt Touch Display Research?.

MARKNADSSTORLEK

Marknaden for aktiva pennor kan delas upp baserat pa vilken malgrupp av slutanvindare bolagen riktar sig mot. Lésningar
som riktar sig mot foretag med en digital penna som utgangspunkt kan segmenteras utifran fem slutanvandare med olika
behov, dokumentlagring, klinisk dokumentation, utbildning, kommunikation och 6vrigt>.

Féretag

Dokumentlagring och klinisk dokumentation

Bank och finans samt halsovard bearbetas av aktérer pa marknaden for digitala pennor med sa kallade dokumentbaserade
I6sningar. All teknikutvecklingen till trots hanterar dessa branscher fortsatt stora mangder fysiska dokument, inte sdllan
med kansligt innehall. En forlust eller forsening av likartade dokument vid interna eller externa processer kan askadliggora
stor ekonomisk, regulatorisk och social skada. Kunderna erbjuds istdllet I6sningar att lagra exempelvis, kontrakt,
patientjournaler och besiktningsprotokoll i molnet istdllet for i en parm. VAl integrerat i foretagets datasystem kan
dokumentet hanteras i digitalt format for vidare distribution i en eller flera affdrsprocesser. De dokumentbaserade
I6sningarna amnar darfor att vara mer kostnadseffektiva, sdakrare och 6ka sparbarheten vid dokumenthantering utan att
kompromissa med anvandarvanligheten.

1 Baserat pa valutakurs om 1 USD = 8,68 SEK.

2 Grand View Research (2019). Digital Pen Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Scanning, Handwriting), By Application (BFSI, Healthcare), By Region, And Segment
Forecasts, 2019 - 2025.

3 Variant Market Research (2015). Digital Pen Market (By Platform: Android, Windows, and 10S; By Technology: Camera, Accelerometer, Active, Position, Trackball, And Others; By
Application: Communication, Education, Clinical Documentat.

4 Jennifer Colegrove. (2018-05-01). Active Pen & Digital Writing, Technologies, Supply Chain and Market Forecast.

5 Transparency Market Research (2017). Digital Pen Market- Global Industry Analysis, Size, Share, Growth and Trends 2017-2027; Allied Market Research. (2018-01). Digital Pen Market
by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023.
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Ytterligare en aktér som utgor en viktig malgrupp for dokumentbaserade I6sningar ar den offentliga sektorn. Flertalet
statliga myndigheter &r inte séllan reglerade i lagen hur den interna processen av dokument skall se ut. Avvikelser fran de
lagstadgade rutinerna kring dokumenthantering kan fa straffrattsliga foljder.

Utbildning

Utbildningssektorn utgor enligt Bolaget 6 procent av global BNP och ar i det perspektivet en stor marknad fér den aktiva
pennan. Malmarknad for l16sningen ar elever i den utvecklade varlden som enligt Bolaget till antalet dverstiger en miljard i
dagsldget. Bolaget kommunicerar ett pris for KAIT om 10 kronor per elev och manad, vilket skulle innebdra att en blygsam
penetrering av hela marknaden skulle kunna generera hundratals miljoner i aterkommande intdkter.

Kommunikation

Telekomoperatorer ar en dterkommande kundgrupp hos aktérerna pa marknaden for digitala pennor. Precis som i andra
branscher hanterar operatdrerna stora mangder blanketter samt avtal med privatkunder ute i butiksledet. En digital [6sning
kan erbjuda majligheten att verifiera kunderna digitalt samt lagra avtal och blanketter i molnet efter signering och/eller
ifylilnad. Sammanfattningsvis mojliggor en digital penna med tillhérande mjukvara en forbattring ur miljo, hastighet och
kvalitetssynpunkt for kommunikationssektorn i sin dagliga kontakt med kunder.

Ovrigt

Exempel pa andra typer av frekventa anvdndare av digitala pennor ar kreativa yrkesgrupper sa som arkitekter och
filmskapare. Med precisionen i aktiva pennor erbjuder de ett komplement till att rita skisser pa byggnader eller illustrationer
i dataprogram. Skisserna fran ett digitalt papper kan sedan med enkelhet integreras i valfritt dataprogram for att slutféras.

| samband med lanseringen av aDNA under 2018 riktar sig dven Bolaget mot marknaden for QR-koder. Det faktum att e-
handeln 6kar och manga produkter aldrig nar en fysisk butik antas driva efterfragan pa sparningsteknik. Enligt Juniper
Research forvantas marknaden fér QR-koder vaxa exponentiellt framover och under 2022 uppskattas 5,3 miljarder unika
QR-skanningar genomforas®.

Privatpersoner

Privatpersoner likt foretag kan segmenteras utefter behov. Studenter ar ett aterkommande segment som omnamns i
marknadsforingsmaterial fran branschens aktorer. Likt dokumentbaserade |6sningar mot féretag syftar den digitala pennan
till att underlatta kopplingen mellan den analoga och digitala varlden. Forskning visar att fora anteckningar med penna
relativt pa en PC har fordelar vid inldrningsprocessen.” Daremot kan det upplevas opraktiskt att forvara
forelasningsanteckningar fysiskt. Darfor erbjuder den aktiva pennan en attraktiv I6sning dar eleven kan lagra anteckningar
digitalt som ger hogre sakerhet och battre 6versikt.

Konkurrenter

Marknaden for digitala pennor omfattar i dagslaget cirka 170 bolag enligt Touch Display Research. Anoto anser Wacom och
Neolab vara huvudkonkurrenter, hanfort till att de ocksa amnar att digitalisera anvandningen av papper och penna med
aktiva pennor. Wacom &r ett japanskt bolag som i sitt arsbokslut for rakenskapsaret som avslutades den 31 mars 2020
rapporterade en nettoomsattning om drygt 7,3 miljarder SEK&. Wacoms aktiva pennor skiljer sig fran Bolagets pa sa satt att
de framst utvecklas for anvandning pa skirm och inte papper. Monsterteknologin integreras i skarmen medan
tillverkningen av skdrmarna licensieras ut till olika samarbetspartners. Enligt Anoto delar produktgrupperna Enterprise
Forms och Livescribe slutmarknader med Wacom.

Neolab har i dagslaget tva aktiva pennor pa marknaden utvecklade for anvandning pa digitalt papper. Neolab har kontor i
Australien och USA men ar inte noterat varfor bolagets finansiella historik ar okand. Neolabs och Anotos produkter ar enligt

6 Juniper Research (2018). Mobile & Online Coupons: Leading Vendors, Technologies & Market Forecast 2017-2022.
7 Pam A. Mueller and Daniel M. Oppenheimer. (2014). The Pen Is Mightier Than the Keyboard: Advantages of Longhand Over Laptop Note Taking.
8 Baserat pa valutakurs om 1 JPY = 0.08 SEK.
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Bolaget unika, pa det sattet att de ar det enda tva aktérerna som kan erbjuda fullskalig digitalisering av anteckningar,
signering, verifiering och ifylinad av blanketter.

Bolagets produktomrade KAIT pekar huvudsakligen ut tre bolag som huvudkonkurrenter, Mcgraw Hill, Albert.io och
Dreambox. Enligt Bolaget skiljer sig KAIT relativt konkurrenterna pa sa satt att det ar den enda l6sningen pa marknaden
som erbjuder dataanalys i en analog milj6. Konkurrenternas I6sningar bygger pa en helt digital 16sning dar studenterna
interagerar med en PC. Relativt Anoto ar dessa bolag betydligt storre sett till omsattning, likval kan det implicera battre
finansiella forutsattningar for att investera i forskning och utveckling. Bolaget uppskattar att konkurrenternas l6sningar
prismadssigt ar tva till tre gdnger hogre per student och ar, relativt KAIT. Dessutom tillater KAIT studenterna att fortsatta
anvanda penna och papper som huvudsakligt redskap i undervisningen, medan konkurrenternas l6sningar har en helt
datoriserad inldrning. Enligt Bolaget ar KAIT i dagsldget ensamma pa marknaden att erbjuda férdelarna och smidigheten i
att behalla undervisningen analog med en integrering av Al.

Inom QR-koder finns savitt Bolaget vet inga direkta konkurrenter till aDNA med likartad teknik, ddremot andra tekniska
|6sningar med storre marknadsacceptans. Utmaningen for Bolaget i sektorn &r primart att fa in en fot, da marknadsledare
pa omradet kommer strdva efter att behalla QR-koden som fortsatt standard.

Rent allmant inom digitala pennor namns foljande huvudaktoérer i en oberoende rapport av Allied Market Research® som
skildrar marknaden.

® Apple

® Canon

® Hanvon Technology

® HP

@ Livescribe (Anotos dotterbolag)
® Neolab

® Toshiba

[

Wacom

Stora teknikforetag som Apple och HP har under aren lanserat olika digitala pennor fér att komplettera bolagens
karnprodukter, framst lasplattor och barbara datorer. Vissa pennor har bolagen utvecklat sjdlva, andra lanseringar har skett
i samband med externa partners. Det som skiljer deras pennor ar att det ar passiva och fyller andra funktioner, vilket innebar
att de inte riktar sig mot samma malgrupp, och darfor inte definieras som konkurrenter av Bolaget.

MARKNADSTRENDER

Okat fokus pa utbildningssektorn

Enligt analysfirman PS Market Research har anvdandandet av teknik inom utbildningssektorn de senaste aren tkat stadigt
och férvantas fortsitta gora sa. Antalet uppkopplade enheter per elev 6kar och interaktionen med den digitala pennan i
olika delar av inldrningsprocessen likasa. Den digitala pennans bevisade férdelar kompletterar eller ersatter analoga
pennor och bocker. Vidare ser analysfirman en trend mot fler digitala pennor som anvands av larare pa interaktiva
whiteboardtavlor. Syftet ar att 6ka utbytet larare och elever emellan for att héja engagemangsnivan och saledes leda till
forbattrade studieresultat.?

9 Allied Market Research (2018-01). Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023.
10 pS Market Research (2018-04). Digital Pen Market by Compatibility (Multiple OS, Single 0S), by Technology (Active Digital Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital
Pen, Positional Digital Pen, Trackball-Based Digit.
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Fortsatt 6vergang till digitala pennor inom kreativa yrken

| samma rapport skriver PS Market Research att penetrationen av digitala pennor bland utdvare av kreativa yrken okar
kontinuerligt och ar en av de starkaste trenderna pa marknaden for digitala pennor. | takt med att pennornas precision
forbattras blir fordelarna med en digital relativt en analog tydlig vilket férvdntas driva tillvdxten inom segmentet
framgent.11

Teknologiutveckling

Enligt Transparency Market Research driver teknikutvecklingen innovationsnivan av de digitala pennorna. Integrationen
av nya och mer avancerade funktioner dr en tydlig trend. Okad funktionalitet samt integrering av andra tekniker férbattrar
pennans attraktivitet relativt den analoga samt andra likartade l6sningar.12

Okat anviandande av smarta telefoner

Anvandandet av smarta telefoner globalt fortsatter 6ka kraftigt. Den globala marknaden for smarta telefoner forvantas
vaxa arligen med 6,1 procent fram till 202513, Transparency Market Research havdar att eftersom allt fler digitala pennor
ar synkroniserade med smarta telefoner antas det 6kade anviandandet av smarta telefoner ocksa driva tillvaxten av digitala
pennor.1*

Okad global tillgang till internet

Sedan 2018 uppskattas globalt omkring en miljon personer per dag fa internettillgang for forsta gangen. Trots det
estimeras den globala penetrationen av internetanvdandare endast uppga till 57 procent av véarldens befolkning?®. En
fortsatt 6kad tillvaxt i uppkopplade enheter och personer stodjer utveckling av datalagring i molnet och saledes efterfragan
pa uppkopplade enheter, daribland digitala pennor?®.

11 ps Market Research (2018-04). Digital Pen Market by Compatibility (Multiple OS, Single 0S), by Technology (Active Digital Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital
Pen, Positional Digital Pen, Trackball-Based Digit.

2 Transparency Market Research (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027.

3 Research and Markets (03- 2019). Smartphone Market: Global Industry Analysis, Trends, Market Size, and Forecasts up to 2025.

1 Transparency Market Research (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027

%5 Luke Pensworth. (12-07-2019). 2019 Internet Statistics, Trends & Data.

16 Allied Market Research (2018-01). Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023.
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Verksamhetsbeskrivning
OVERSIKT

Anoto dr ett globalt svenskt teknikbolag med bakgrund som pionjar inom omradet for digitala pennor. Karnan i Anotos
digitala pennor idag bestar av egenutvecklad mjukvara med automatisk lagring i molnet och ett patenterat prickmonster
for positionsbestamning oavsett underlag. Affarsidén ar att med hjalp av Bolagets teknik skapa applikationer som lankar
samman den analoga och digitala varlden. Anotos vision ar att tekniken ska vara erkdnt den mest mangsidiga plattformen
i varlden for digitala pennor. Den ska mojliggora en digital skrivupplevelse med hogsta mojliga precision till en lag
produktionskostnad. Huvudfokus ar mot branscher inom utbildning, bank och finans samt kreativa branscher som
arkitektbyrder och filmproduktion. Anoto har idag kontor i sex olika lander med huvudkontor i Stockholm och totalt
41 anstéllda. Under 2019 omsatte Anoto 112 MSEK. Forsta halvaret 2020 omsatte Bolaget cirka 36 MSEK.

Affarsidé
Anotos affdrsidé &r att skapa applikationer som ldnkar samman den analoga med den digitala varlden utifran det
patenterade prickmdnstret.

Vision
Anotos vision ar skapandet av varldens mest mangsidiga plattform for aktiva digitala pennor med hogsta maéjliga precision
till en 1ag produktionskostnad.

Affirsomraden

Bolaget har sex olika produkttyper som kan hanforas till tre affarsomraden: Livescribe, Original Equipment Manufacturers
(OEM) och Enterprise Forms. Se dven illustrationen av Bolagets olika affairsomraden, intdktsfléde och malgrupper nedan.
Anotos forsaljning av hard- och/eller mjukvara genererar tre olika typer av intakter:

° engangsintakter per sald digital penna fran Livescribe,
royalty fran OEM-samarbetspartners, samt
abonnemangsavgifter fran Enterprise Forms

Anoto Group AB KAIT

Royalty Licensintdkt

[ r— Patenterad mjukvara Al och
inom prickménstring fér maskinliming mot
positionsbestamning. utbildningssektorn.

Livescribe Enterprise Forms DR.WATSON

Marknads Bestar av fyra olika Fingeravtrycksensor
tillverkar tre smarta rodukrer ril ot La.
pennor som distribueras ora lakemedelsbranschen.
mot konsument via Lex. offentlig sektor.

AFFARSOMRADE

Kensument Kensument ADNA ACE

Malgrupp for Privatpersoner som Sparningsteknik Dokumenthantering
slutprodukten bestams har nytta av att lagra mot detaljhandeln. mot offentlig sektor
anteckningar | mainet, samt finanssektorn.

MALGRUPP

av OEM- ;
historiskt har priméart tex. studenter.
konsument varit i

21



LIVESCRIBE
Livescribe tillverkar och marknadsfor digitala pennor i tre olika stegrade prisklasser utifran antal funktioner.

Huvudmarknaden ar USA. Applikationerna for respektive penna laddas ner via vanliga plattformar sasom Android och
Appstore. Toppversionen har bland annat en inbyggd mikrofon som majliggor ljudupptagning simultant med antecknande.
Allt lagras och kan spelas upp vid senare tillfdlle synkroniserat med anteckningarna. En typisk exempelkund ar en student
som for anteckningar vid forelasningar samtidigt som pennan spelar in allt som foredragshallaren sager. Studenten kan i
efterhand hantera anteckningarna digitalt, distribuera dessa till kurskamrater eller sin arbetsgrupp och dessutom
aterkommande lyssna pa foreldsningen for att jamféra med de férda anteckningarna.

Livescribe ar heldgt av Anoto sedan 2015. Under 2018 lanserade Anoto en ny strategisk plan for Livescribe:

® Introduktion av nya pennor
® Okad interaktivitet med mobilapplikationer och programvara fér PC
® Geografisk expansion till Europa och Asien

Implementeringen av den nya strategin gar enligt plan och under andra halvaret 2018 lanserade Bolaget sin kraftfullaste
digitala penna dittills. Under forsta halvaret 2020 lanserades ytterligare en ny penna med forbattrade egenskaper som
exempelvis moéjlighet att forsatta pennan i standbyldage och darmed minska behovet av att ansluta pennan for laddning
mellan anvandningstillfallena. Vidare planeras lanseringen av en ny version av Livecribes nuvarande och historiskt bast
sdljande Echo-penna, som under 2019 stod for 55 procent av Livescribes totala forsaljningsintakter och for 65 procent av
intakterna fran Livescribes pennférsaljning. Med hjalp av distributorer som Amazon har marknadsféringen utvidgats till
Europa och Asien i syfte att 6ka foérsaljningen och minska beroendet av den amerikanska marknaden.

OEM

OEM &r Bolagets andra vertikal riktad mot malgruppen privatpersoner. OEM-partners med globala distributionsnatverk och
valetablerade varumarken mojliggor en bred distribution av Bolagets produkter. Partnern utvecklar produkter utifran egen
6nskan om design, funktionalitet och varumarkesinriktning i ndra samarbete med Anoto baserat pa Bolagets patenterade
teknik. Aven stora order kan hanteras snabbt av Bolagets flexibla produktionslinje i Sydkorea. Anoto erhdller en
royaltyintdkt i gengéld. Aven om marginalen inom OEM &r ndgot lagre relativt de tvd 6vriga affirsomradena utgdr
intaktsgenereringen och potentialen med en global tackning av bolagets teknik att affairsomradet fortsatt ligger i fokus.
Diskussioner fors Iopande med ytterligare partners inom flera nischomraden.

ENTERPRISE FORMS

Det tredje affarsomradet riktar sig mot malgruppen storféretag, organisationer och offentlig sektor. Till skillnad mot de
andra tva affairsomradena utgor inte leverans av den digitala pennan, hardvaran, den huvudsakliga intaktskallan. Sedan
2018 har Anoto 6vergatt till Software-as-a-Service (SaaS). Detta innebar en lagre intdkt initialt mot att kunderna for en
arlig avgift prenumererar pa Bolagets mjukvara med uppdateringar. Inom Enterprise Forms ingar foljande

produktomraden:

® Knowledge Artificiell Intelligence Technology (KAIT)
® Anoto Cloud Enterprises (ACE)

® Anoto DNA (aDNA)

® DR. Watson
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KAIT

KAIT &r ett koncept som riktar sig mot utbildningssektorn dar den digitala pennan ligger som grund. Utéver de vanliga
funktionerna har pennan en integrerad infraréd kamera som mater precisionsdata var elfte millisekund. Kameran genererar
stora mangder beslutsdata fran anvandaren, sasom tidsrymden for det skriften, vilken del pa ett papper som upptar
anvdndarens intresse, om anvandaren tvekar infor att skriva, gor manga korrigeringar och var korrigeringar gors. Denna
beslutsdata analyseras med en Al-baserad algoritm som bidrar med att ratta prov och méjliggér individuell aterkoppling
med atgardsplan for varje elev. Utbildningsfokus 6vergar darmed fran ren kontroll av kunskapsniva till att hjalpa varje
enskild elev med att komma oOver individuella inlarningstrosklar eller att forse eleven med mer utmanande uppgifter. Enligt
Bolaget hartester utférda i Sydkorea med matematikelever i attonde klass visat pa en resultatforbattring om 30 procent pa
endast tre veckor med denna metod. Pilotprojekt har framgangsrikt genomforts med sydkoreanska, japanska och
amerikanska institutioner, sésom Massachusetts Institute of Technology (MIT) och breddas nu kontinuerligt infér en full
lansering. Bland svenska skolor som deltar i pagaende pilotprojekt kan ndmnas Stiftelsen Viktor Rydbergs skolor.

Anoto har stora forvantningar pa KAIT for vars utveckling Emissionen ska anvandas till storsta del. Utbver
utbildningsvasendet har KAIT dven visat potential inom andrabranscher. Utvarderingstester pagar for att bland annat
bedéma om metoden kan anvdndas for att i tid upptdcka kognitiva sjukdomar sa som Parkinsons och Alzheimers. Tester
pagar aven for att bedoma om metoden kan anvdndas som ett verktyg inom rekrytering, for att ge insikter om en
arbetssokandes kvalifikationer @r anpassade for en tankt arbetsuppgift.

ACE

ACE ar ett molnbaserat system som riktar sig mot dokumentintensiva branscher med majligheten att fanga, bearbeta,
konvertera samt distribuera digitala versioner av dokument som kraver signaturer eller manuellt tillférda anmarkningar och
paraferingar. Dokumentet lagras i moln dar de hanteras och integreras i kundernas egna datasystem till stod for interna
affarsprocesser. ACE riktar sig framst mot branscher som bank och finans samt statliga myndigheter. Exempelvis skulle en
bankkund kunna skriva ut dokument pa Anotos digitala papper, ta med till ett mote och infoga nédvéandig information sdsom
en signatur pa ett lanedokument eller manuell korrigering av ett villkor. Dokumentet 6verférs med Anotos teknik till en
PDF-fil som dérefter lagras i valfri databas.

aDNA

aDNA ar Bolagets enda erbjudande som enbart baseras pa de patenterade prickmonstret och inte den vidhdngande
positionsbestamningen. Ingen yta med prickmonstret ar det andra likt vilket innebar att &dven identiska
konsumentprodukter kan forses med unika identifieringsmonster. Under 2018 genomférdes pilotstudier med sarskilt
goda resultat uppnadda inom e-handel, sdkerhet och autentisering.

Branschstandard i dagslaget inom detaljhandeln ar s3 kalllade QR-koder, tvadimensionella koder for optisk avlasning.
Dessa ar en vidareutveckling fran EAN- eller streckkoderna. Affarsmojligheten enligt Anoto bestar i att flera fall av
dataintrang rapporterats framst fran Asien dar bedragaren far atkomst till kanslig information via just QR-koden. Visionen
ar darfor att erbjuda kunderna en ny och battre standard med avseende pa sakerhet, tryckbarhet, egenskaper och flexibel
tilldmpning. Det racker med kameran i en mobiltelefon for att avkoda ménstret. Prickmdnstret kan lagra mer information
liksom dven visa varans historik i syfte att battre kunna spara varans vag fran tillverkare till slutkonsument. | tilligg gar det
att verifiera dess dkthet, se konsumentrecensioner samt information om varans ursprung.

DR. Watson

DR. Watson har en fingeravtryckssensor integrerad i pennan som moijliggér personlig identifiering med hog precision.
Kombinerat med funktioner som med hjalp av artificiell intelligens (Al) registrerar tid och datum for varje givet
anvandningstillfdlle gar det med hjalp av pennan att identifiera vem som skrev vad vid vilken given tidpunkt.
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Lakemedelsbranschen har kartlagts som en malgrupp for denna produkt liksom tillverkningsindustrin. | bada fallen kravs
beldgg for att behorig personal har saval signerat prov- och testresultat som genomfért kontroller under
tillverkningsprocessens gang. Brister gar darmed att spara digitalt.
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Utvald historisk finansiell information

PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen i Prospektet ska lIdsas tillsammans med avsnittet “Eget kapital,

skuldsdttning och annan finansiell information”. Den finansiella informationen dr hdmtad fran och ska ldsas tillsammans

med (i) Koncernens reviderade finansiella rapport per och fér rikenskapsdret som avslutades den 31 december 2019, vilken
dr upprdttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sGsom de har antagits av EU och dr

inférlivade i Prospektet genom hdnvisning och (ii) Koncernens oreviderade deldrsrapport fér perioden januari—juni 2020,
inklusive jémférelsesiffror avseende samma period under féregdende dr, vilken upprdttats enligt IAS 34 Deldrsrapportering

och dr inférlivad i Prospektet genom hdnvisning. Férutom Bolagets reviderade drsredovisning for rikenskapsdret 2019 har

ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av ndgon revisor.

RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT i SAMMANDRAG

Jan—juni 2020 Jan-juni 2019 Heldret 2019
TSEK (ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat)
Nettoomsattning 36 047 53745 111967
Kostnad salda varor/tjanster -20911 -25 805 -51351
Bruttoresultat 15135 27 940 60616
Forsaljnings-, administrations- och forskningskostnader -48 084 -46 291 -101 719
Ovriga rérelseposter -5359 -4 366 -9552
Rorelseresultat -38308 -22717 -50 654
Finansiella poster -6 438 23249 18 082
Resultat fore skatt -44 746 532 -32573
Skatt 89 -34 -34
Periodens resultat -44 657 499 -32 607
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -44 657 499 -32117
Innehav utan bestéammande inflytande 0 0 -490
Periodens summaresultat -44 657 499 -32 607
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrdkning av utldndska
verksamheter 9973 -11391 3065
Vinst eller forlust vid vardering till verkligt varde for investering 0 0 273
Periodens ovrigt totalresultat 9973 -11 391 3338
Periodens summa totalresultat -34 684 -10 893 -29 269
Periodens ovrigt totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -34 684 -10983 -29 052
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 -217
Periodens summa totalresultat -34 684 -10 893 -29 269
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RAPPORT OVER KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG

30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
TSEK (ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat)
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 218 448 212 200 219 138
Materiella anlaggningstillgangar 7 945 7217 7067
Finansiella anlaggningstillgdngar 1582 1858 1678
Summa anlédggningstillgangar 227 975 221276 227 883
Varulager 22 027 28 002 22 690
Kundfordringar 16 859 22990 20989
Ovriga omséttningstillgangar 16 641 8887 14 546
Summa kortfristiga fordringar 33500 31877 35535
Likvida medel 4025 2204 20375
Summa omsattningstillgangar 59 552 62 083 78 600
Summa tillgangar 287 527 283 359 306 483
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 220972 201 252 234 222
Innehav utan bestdammande inflytande 4010 -548 4010
Summa eget kapital 224 982 200 704 238 233
Laneskulder 2472 4473 3,480
Langfristiga avsattningar 2376 4277 2,376
Summa langfristiga skulder 4849 8750 5 856
Kortfristiga skulder
Kortfristiga Ian 9431 11170 8,182
Ovriga kortfristiga skulder 48 265 62 736 54,213
Summa kortfristiga skulder 57 696 73 906 62394
Summa eget kapital och skulder 287 527 283 359 306 483
RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Jan—juni 2020 Jan-juni 2019 Helaret 2019
TSEK (ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat)
Resultat efter finansiella poster -44 657 499 -32 607
Avskrivningar & nedskrivningar 5571 4997 15944
Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet -7 161 -19 089 -15278
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring i
rorelsekapital -46 246 -13594 -31940
Forandring av rorelsefordringar 4130 16 181 12524
Forandring av varulager 633 -3440 1871
Forandring av rorelseskulder 3689 3894 6643
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -37763 3040 -10 902
Immateriella tillgdngar 690 -11334 -27,517
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Materiella tillgangar

Finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Summa kassaflode fére finansieringsverksamheten

Nyemission

Lan

Aterbetalning av finansiella skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

-877 -653 -3,317
95 -308 487

-92 -12294 -30 347

-37 855 -9254 -41,250
21725 0 57 863
1870 6000 10 000
-2090 0 -11 696
21505 6 000 56 167
-16 350 -3254 14917
20375 5458 5458
4025 2204 20375

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma format som tidigare redovisats

i Koncernens arsredovisningar och interna rapporter i syfte att skapa en kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare

perioder. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning

eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat i IFRS. Dessa matt ger vardefull kompletterande information till

bolagets ledning, investerare och andra intressenter for att vardera foretagets prestation. De alternativa nyckeltalen ar inte

alltid jamforbara med matt som anvands av andra féretag eftersom inte alla foretag berdknar dessa matt pa samma satt.

Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltalen nedan har inte reviderats eller granskats av revisor men underlagen har hdamtats ur Bolagets reviderade

arsredovisning for 2019 samt oreviderade delarsrapport for perioden januari-juni 2020.

Jan—juni 2020 Jan-juni 2019 Helaret 2019

(ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat)

Bruttomarginal, % 42 52 54

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK* -0,22 -0,09 -0,23

Soliditet, % 78,2 70,8 77,7
*Definierad enligt IFRS
Definitioner och syfte

Nyckeltal Definition Syfte

Bruttomarginal

Soliditet

Bruttovinst i procent av nettoomsattningen.
Bruttovinst definieras som nettoomsattning med
avdrag for kostnader for salda varor.

Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Anoto
(inklusive innehav utan bestdammande inflytande) i
procent av totala tillgangar.

Nyckeltalet &r relevant for att forsta resultatgenereringen
efter kostnader for salda varor.

Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.
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Avstamning alternativa nyckeltal

Bruttomarginal

Nettoomsattning (TSEK)
Bruttovinst (TSEK)

Bruttomarginal, %

Soliditet

Jan—juni 2020
(ej reviderat)

Jan-juni 2019
(ej reviderat)

Helaret 2019
(reviderat)

36 047
15135
42

53745
27 940
52

111 967
60 616
54

Totala tillgdngar (TSEK)
Eget kapital (TSEK)
Soliditet, %

Jan—juni 2020
(ej reviderat)

Jan-juni 2019
(ej reviderat)

Heldret 2019
(reviderat)

287527
224982
78,2

283359
200 704
70,8

306 483
238233
77,7
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 30 juni 2020.

Tabellerna redovisar Bolagets rantebarande skulder (icke rantebarande skulder ar inte inkluderade). Se avsnittet

" Aktiekapital och agarstruktur” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

Eget kapital och skulder
Bolagets kapitalisering per den 30 juni 2020 presenteras i tabellen nedan.

TSEK 30 juni 2020
Kortfristiga skulder
Mot sdkerhet -
Mot borgen -
Blancokrediter 8194
Summa kortfristiga skulder 8194
Langfristiga skulder
Mot sakerhet -
Mot borgen -
Blancokrediter 1991
Summa langfristiga skulder 1991
Eget kapital
Aktiekapital 102 157
Ovrigt tillskjutet kapital 1310538
Balanserat resultat -1188 854
Andra reserver -2 869
Summa eget kapital 220972

Nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattning per den 30 juni 2020 presenteras i tabellen nedan.
TSEK 30 juni 2020
(A) Kassa -
(B) Likvida medel®” 4025
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D)  Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 4025
(E) Kortfristiga fordringar 33500
(F) Kortfristiga bankskulder 8194
(G)  Kortfristig del av langfristiga lan -
(H)  Andra kortfristiga skulder -
(n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 8194

17 Likvida medel utgors av kontanter och banktillgodohavanden.
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TSEK 30 juni 2020

(J) Netto kortfristig skuldséttning; (1)-(E)-(D) -29331
(K) Langfristiga banklan 1991
(L) Emitterade obligationer 0
(M)  Andra langfristiga lan 0
(N)  Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 1991
(O)  Nettoskuldsattning; (J)+(N) -27 484

Eventualférpliktelser och stallda siakerheter
Bolaget har inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning.

Effekter av COVID-19

Under forsta kvartalet 2020 paverkades Anoto i forhallandevis begransad utstrackning av coronapandemins spridning och
dess foljdeffekter. Anoto upplevde en omsattningsminskning hanforlig till minskade intdkter inom affarssegmentet
Enterprise Forms, dar beslut rérande partnerskap och nyforsaljning till foljd av coronapandemin fick senareldaggas.
Coronapandemin kan genom att ge upphov till en allmin osidkerhet pa marknaden medféra att kommersiella beslut av
kunder och partners riskerar att skjutas pa framtiden, vilket kan verka hdmmande for utvecklingen av Bolagets

forsaljningstillvaxt under atminstone det innevarande rakenskapsaret.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for Prospektet befintliga affarsplanen. Per den 30 juni
2020 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 4 MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i januari,
2021 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden, med beaktande av den radande osdkerheten relaterad
till COVID-19, uppskattas till cirka 27 MSEK.

Ett sadant rorelsekapitalunderskott kan innebara att Anoto tvingas soka finansiering genom ytterligare emission eller
genom lan. Om sadan finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebdra att Anoto blir tvunget att begrédnsa sin

marknadsforing eller produktutveckling, ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar.

INVESTERINGAR
Anoto har inte genomfoért nagra vasentliga investeringar sedan den 31 december 2019 och har inte initierat eller gjort nagra

ataganden om investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI 2020

Utéver Emissionen som tillfort Bolaget cirka 8,5 MSEK efter emissionskostnader, samt vad som framgar av avsnittet
"Effekter av COVID-19” ovan har inga betydande férdandringar i Bolagets finansiella stallning, finansiella resultat, stdllning
pa marknaden eller framtidsutsikter uppkommit i Bolaget efter den 30 juni 2020.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSEN

Anotos styrelse bestar for ndrvarande av fyra styrelseledamoter inklusive styrelseordféranden. Samtliga styrelseledamoter
ar valda for tiden intill slutet av den arsstimma som halls 2021. Anotos styrelse nas via Bolagets adress: Flaggan 1165, 116
74 Stockholm.

| tabellen nedan anges styrelsens ledamoéter, deras befattning, nar de valdes férsta gangen och huruvida de anses vara
oberoende dels i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre

aktiedgare.
Oberoende i
férhallande till Oberoende i
Styrelseledamot Bolaget och dess forhallande till
Namn Befattning sedan ledning storre aktiedgare
Young Soo (Perry) Ha Ordférande 2017 (ordférande Ja Ja
sedan 2020)
Wonchan (Fernando) Lee Ledamot 2020 Ja Nej
Young Hee (Dennis) Song Ledamot 2020 Ja Ja
Anders Sjogren Ledamot 2019 Ja Ja

Nedan redovisas uppgifter om styrelseledamoterna med fodelsedr, befattning, det ar de valdes forsta gangen,
eftergymnasial utbildning, erfarenhet, pagaende uppdrag, uppdrag som respektive ledamot har haft under de senaste fem
aren samt aktie- och optionsinnehav i Anoto. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats. Samtliga ledamoters
aktieinnehav avser aktuellt innehav per dagen fér Prospektet. Innehaven inkluderar makes, makas, och omyndiga barns
innehav samt innehav via bolag dar vederbdrande har ett bytande dgande och/eller betydande inflytande.

Young Soo (Perry) Ha
(fédd 1962)

Befattning: Styrelseordférande

Utbildning: Masterexamen i biomedicinsk teknik fran Massaschusetts Institute of Technology (MIT) samt en MBA fran
Harvard Business School.

Erfarenhet: Kort efter sin examen fran Harvard var Perry med och grundade Draper Athena, en Venture Capital-firma, for
vilken han i dag agerar som Managing Partner. Genom aren har han byggt upp en gedigen erfarenhet av styrelsearbete
med flera uppdrag for bolag aktiva inom ett flertal marknader. Perry ar for ndrvarande medlem av MIT:s Board of
Trustees.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Relay2, Inc., McGovern Institute for Brain Research vid MIT, Nexia Device Co Ltd, AZYT
Global Talent, Inc., HunetPlus Co Ltd och Takoma Technology Corp samt medlem av Board of Trustees vid Massaschusetts
Institute of Technology (MIT).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i OGPlanet Ltd och Mobeam Inc.

Innehav: 641 000 optioner och 1 095 970 stamaktier i Anoto.
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Wonchan (Fernando) Lee
(fédd 1972)

Befattning: Styrelseledamot

Utbildning: MBA fran University of Sao Paolo samt masterexamen i latinamerikansk ekonomi fran Seoul National University.
Erfarenhet: Fernando har arbetat internationellt med investment banking i Seoul och Sao Paolo.

Andra uppdrag: Fernando ar for narvarande Managing Director for Soltworks Co. Ltd, listat pa KOSDAQ.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Fernando var tidigare VD fér Mirae Asset Wealth Management (Brazil) C.C.T.V.M.
Ltda.

Innehav: -

Young Hee (Dennis) Song
(fédd 1968)

Befattning: Styrelseledamot

Utbildning: ScB i ekonomi fran Univeristy of lowa.

Erfarenhet: Under perioden 1992-2008 arbetade Dennis med investment banking vid Coryo Securities, som General

Manager vid HSBC Securities, som VP och Director vid Deutche Bank Securities samt som VP och Director vid Lehman
Brothers.

Andra uppdrag: Dennis dr CFO och Executive Director vid det koreanska bio-techféretaget Neo-Nanomedics Co. Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Anders Sjogren
(fédd 1974)

Befattning: Styrelseledamot.

Utbildning: PhD inom fysik, laser och optik fran Lunds Universitets fakultet for teknologi.

Erfarenhet: Fore detta CTO for Anoto. Nuvarande VD for Enersize Oyj, dar han leder omvandlingen av foretaget till att bli
branschledare genom en unik SaaS som majliggor energieffektivisering av industriella tryckluftssystem. Senior radgivare
och tidigare CTO for Lumito AB, dar han arbetat med att inforskaffa kapital och bygga en ny verksamhet baserat pa patent
kring in-vivo och in-vitro avbildningstekniker som utnyttjar sa kallade uppkonverterande nanopartiklar (UCNP) och
numera &r radgivare till ledningen.

Andra uppdrag: Styrelsesuppleant i Sandbykonsulterna AB, styrelseledamot i Airdev AB, s Enersize Advanced Research AB
samt styrelseorforanderdférande och verkstéllande direktor i BBright AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 500 000 optioner i Anoto.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anotos koncernledning bestar av tre personer. Nedan redovisas uppgifter om dessa ledningspersoner med fodelsear,
befattning, utbildning, erfarenhet, pagaende uppdrag och tidigare uppdrag sedan minst fem ar for respektive person samt
aktie och optionsinnehav i Anoto. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats. Samtligas aktie- och
konvertibelinnehav avser aktuellt innehav per dagen for Prospektet. Innehaven inkluderar makes, makas och omyndiga
barns innehav samt innehav via bolag dar vederbérande har ett betydande dgande och/eller betydande inflytande.

Joonhee Won

(fodd 1965)

Befattning: Verkstéallande direktor

Utbildning: MBA fran Harvard Business School samt en kandidatexamen i Government and Economics fran Cornell
University.

Erfarenhet: Joonhee fortsatte sedan sin karridr inom finansbranschen i USA pa flertalet namnkunniga investeringsbanker.
Fore han blev VD fér Anoto i 2016 drev han dar emellan en Private Equity-fond i ndstan 20 ar.

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i TIME Education.

Innehav: 15 400 000 optioner i Anoto.

Steve Kim

(fédd 1968)

Befattning: CTO

Utbildning: Master of Science in Engineering (MS.) fran Seoul National University

Erfarenhet: Expert pa hardvarudesign och tillverkning. Steve har utvecklat bland annat en satellitradio, ett bildprocesschip,
en DNA-s6kningsapparat, PDA, och multimedia-signalprocessorer.

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 1 700 000 optioner i Anoto

Nuno Allen

(fédd 1977)

Befattning: CFO (tillférordnad)

Utbildning: Mastersexamen i foretagsekonomi och organisation fran Instituto Superior de Gestao i Lissabon
Erfarenhet: Tidigare har Nuno arbetat pa flertalet bolag i olika roller som controller och ekonomichef.
Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Anoto. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradare,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot foretag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
(annat &n frivillig likvidation) eller (iii) av i lag eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda
yrkessammanslutningar) varit foremal for anklagelse eller sanktion, eller av domstol forbjudits att ingd i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det
foreligger inte heller nagra intressekonflikter, genom vilka styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata
intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.

REVISORER

Vid arsstamman 2020 omvaldes det registrerade revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB, med Mats Paulsson som
huvudansvarig revisor, som revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Mats Paulsson dr medlem i FAR. Grant
Thornton Sweden AB har varit det registrerade revisionsbolaget for Bolaget sedan 2017.
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Aktiekapital och agarstruktur

OVERSIKT

Aktierna ar stamaktier utfardade enligt svensk ratt och denominerade i SEK. Bolagsordningen foreskriver att aktiekapitalet
ska vara lagst 65 000 000 SEK och hogst 260 000 000 SEK. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december
2019 till 90 157 354,623583 SEK fordelat pa 150 262 257 aktier och uppgar per dagen for Prospektet, forutsatt Aktiernas
registrering hos Bolagsverket, till 106 370 890,699759 SEK fordelat pa 177 284 817 stamaktier.18 Samtliga aktier i Bolaget
ar fullt inbetalda och har ett kvotvarde om 0,6 SEK. Valutan fér Emissionen dr USD. Investerare uppmarksammas hiarmed

pa att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsférbehall och Bolagets aktier dr ansluta till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aktierna ar
registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats fér aktierna. ISIN-koden f6r Bolagets stamaktie ar SE0010415281.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Rostratt
Varje stamaktie berattigar till en rost vid bolagsstamma och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla

antalet dgda eller foretradda aktier utan begransning i réstratten.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, skall
aktiedgare dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier
av visst slag, skall samtliga aktiedgare oavsett aktieslag dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut dger. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komna att bytas ut mot. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner

eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske i annan form. Utbetalning av kontant utdelning sker genom
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken och &r antecknad i
avstamningsregistret. Avstamningsdag for utdelning och den dag utdelning ska utbetalas faststalls av bolagsstamman eller

8Bolagets bolagsordning ger dven méjlighet att utéver stamaktier emittera akter av serie C i syfte att facilitera Koncernens personaloptionsprogram. Inga aktier av serie C finns utgivna.
Aktier av serie C medfér en tiondels (1/10) rést per aktie vid bolagsstimma och beréttigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets upplésning beréttigar aktie av serie C hogst ett belopp
som motsvarar aktiens kvotvarde. P& begéran av innehavare av aktier av serie C eller efter beslut av Bolagets styrelse kan inldsen ske till aktiens kvotvarde. Aktie av serie C som innehas
av bolaget skall efter beslut av styrelsen kunna omvandlas till stamaktie.
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av styrelsen efter bemyndigande av bolagsstimman. Ratt till utdelning kan ackumuleras och férfaller enligt allmanna
preskriptionsregler som huvudregel efter 10 ar, varvid utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget. Det foreligger inga restriktioner

for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Aktiernas dverlatbarhet

Det foreligger inga inskrdnkningar i ratten att fritt dverlata Bolagets stamaktier.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, med ticker ”ANOT”. Aktierna kommer att bli féremal for
anstkan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm, varvid férsta handelsdag férvdntas bli omkring den 28 september
2020. ISIN-koden for Bolagets stamaktie ar SE0010415281.

UTDELNINGSPOLICY

Anoto har historiskt inte betalat utdelningar och har inte faststéllt ndgon formell utdelningspolicy. | dvervdgandet om
forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stdllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. Styrelsen gér bedomningen att utdelning troligtvis inte kommer kunna lamnas

for de narmaste aren, det vill sdga sa lange Bolaget ar i en tillvaxtfas.

AGARSTRUKTUR

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna per den 30 juni
2020, inklusive darefter kinda forandringar. Det finns savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indirekt d4gande som kan

leda till férandrad kontroll av Bolaget. Samtliga i Bolaget utestaende aktier har samma rostratt.

Namn Antal aktier | Andel av kapital och réster
Soltworks Co. Ltd. 39022 560 22,00 %
Nerthus Investment Ltd. 17 100 000 9,66 %
Ovriga aktiedgare 121 162 257 68,34 %
Totalt 177 284 817 100,00 %

KONVERTIBLA LAN, TECKNINGSOPTIONER OCH ANDRA FINANSIELLA INSTRUMENT

Teckningsoptioner 2018/2021

Den 6 september 2018 beslutade Bolagets styrelse att med stdd av bemyndigande fran bolagsstimman 6ka Bolagets
aktiekapital genom emission av units bestaende av aktier och teckningsoptioner med féretradesratt for Anotos aktiedgare,
varigenom emitterades 7 957 307 teckningsoptioner 2018/2021 (serie ). Varje teckningsoption beréattigar
optionsinnehavaren till teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 4 SEK. Anmalan om teckning av aktier
kan dga rum under tiden fran och med 2 maj 2019 till och med den 30 april 2021. Fullstandiga optionsvillkor finns tillgangliga

pa https://www.anoto.com/investors/financing-documents/. Det totala antalet utestaende teckningsoptioner i Anoto per

den 30 juni 2020 berattigar innehavarna vid fullt utnyttjande till sammanlagt 7 957 307 stamaktier, vilket skulle innebéara

en utspadningseffekt om cirka 4,5 procent av aktiekapitalet och rosterna aktier.
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UTSPADNING TILL FOLID AV EMISSIONEN

| samband med Emissionen 6kade antalet aktier i Bolaget fran 170 262 257 till 177 284 817 aktier och aktiekapitalet 6kade
med 4 213 536,019796 SEK, fran 102 157 354,679963 SEK till 106 370 890,699759 SEK. Utspadningseffekter for de

aktiedgare som inte deltog i Emissionen uppgick saledes till cirka 4,12 procent av kapitalet och rosterna.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pd aktiemarknaden (”"LUA”) ar tillamplig pa offentliga
uppkdpserbjudanden avseende Anotos aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt uppképserbjudande ata sig
att folja Takeover-reglerna fér Nasdaq Stockholm (”Takeover-reglerna”). Genom &atagandet atar sig den som lamnar ett
offentligt uppkopserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsnamndens avgéranden och uttalanden
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i Anoto &r inte, och har

aldrig varit, féremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande.
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Legala fragor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Anoto ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 15 januari 1996 och registrerat vid Patent- och registreringsverket
(nuvarande Bolagsverket) den 12 juni samma ar. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, & Anoto Group AB.
Bolagets organisationsnummer ar 556532-3929 och dess LEl-kod ar 54930036ZLGZG0G19M24. Bolaget har sitt sate i
Stockholms kommun och bolagsstamma ska ocksa hallas i Stockholms kommun alternativt Lunds kommun. Bolaget bedriver
sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och féremalet for Bolagets verksamhet ar att utveckla, tillverka
och marknadsféra bild- och texthanteringssystem samt utéva darmed forenlig verksamhet.

Anoto Group AB ar moderbolag i Koncernen, och utfér koncernovergripande funktioner for sina dotterbolags rakning. Den
I6pande verksamheten, inklusive forsaljning, utférs av dotterbolagen Anoto AB (Sverige), Anoto Korea Corp (Sydkorea),
Anoto Ltd (England), Anoto Inc (USA), Livescribe Inc. (USA), Anoto Portugal (Portugal), Anoto Singapore (Singapore), XMS
Penvision AB (Sverige), Knowledge Al Inc (USA), Knowledge Al Ltd. (England) och Knowledge Al Pte. Ltd (Singapore).

Anotos webbplats &r www.anoto.com. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och inte har granskats
eller godkénts av Finansinspektionen savida den inte inforlivats genom hénvisning (se avsnittet “Handlingar inforlivade
genom hanvisning”).

VASENTLIGA AVTAL

Koncernen har inte under den tvaarsperiod som foregatt Prospektets offentliggérande ingatt ndgot vasentlig avtal utanfor
den |6pande verksamheten. Koncernen har inte heller i 6vrigt ingatt nagot avtal som innehaller en skyldighet eller rattighet
som ar vasentlig for Koncernen som helhet utanfér den normala verksamheten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernens immateriella rattigheter bestar framst av tre patentfamiljer. Dessa utgors av patent fér Anotos prickménster,
bildbehandling och mekanik. Patentportféljen skots aktivt och ansékningar om nya patent sker da det ar andamalsenligt.
Anotos patent galler i flera geografiska omraden, bland annat Europa, USA och Japan. Loptiden pa kvarvarande patentskydd
ar avhangigt nar patentskyddet uppkom men I6per ut i dvervigande flertalet fall inom tva ar. Aven om Anoto &dr beroende
av sin teknologi skyddas den pa olika satt, dar patent inte alltid utgér det framsta skyddet. Bland annat utgér den know-
how som finns i form av medarbetarnas erfarenhet och skicklighet ett vasentligt skydd.

Vissa tekniska I6sningar skyddas genom att de hemlighalls. Patent som kréver offentlighet har i dessa fall inte bedomts ge
det erforderliga skyddet, eftersom offentliggérandet forutom den begransade I6ptiden skulle underlatta for konkurrenter
att finna andra losningar. Det framsta skyddet mot intrang som Anoto har i dagslaget ar ett stort antal upphovsrattsligt
skyddade verk i form av framst prickménster och programkod. Aven om upphovsritten skiljer sig at mellan lander ar
principen att den galler fér upphovspersonens livslangd plus 50 upp till 70 ar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner som Bolaget genomfért med narstaende sedan den 1 januari 2020 och fram till dagen for
Prospektet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.
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Narstaende part Forsaljning av varor | Inkdp av varor och Fordran pa nérstdende Skuld till nérstaende
och tjanster (TSEK) tjanster (TSEK) part (TSEK) part (TSEK)

Anoto AB 1595 - 339876 -7 007

Anoto Korea Corp. 6 665 - 28 549 -4 649

XMS Penvision AB - - 438 -1 000

Livescribe Inc 6973 - 41277 -1116

Anoto Inc - - 142 618 -

Anoto Ltd 2 345 - 4 649 -

Anoto Portugal - - 60 -

Anoto Singapore - - 2514 -

C Technologies AB - - 9 098 -

Totalt 17577 - 569 079 -13773

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Anoto har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att inledas)
som bedéms skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stillning eller Idnsamhet.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av betydelse per
dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter
o  Bokslutskommuniké for 2019, publicerad den 28 februari 2020
e Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 juni 2020, publicerad den 31 augusti 2020

Kapitalanskaffningar

e  Anoto meddelade den 16 mars 2020 att Bolagets styrelse beslutat att genomféra en riktad nyemission av 20 000
000 stamaktier i Bolaget till en teckningskurs om USD 0,11 per aktie (motsvarande cirka SEK 1,03 per aktie).
Genom nyemissionen tillférdes Anoto cirka MUSD 2,1 fore emissionskostnader. Nyemissionen tecknades av
Soltworks Co Ltd. (“Soltworks”).

e  Anoto meddelade den 25 november 2019 att Bolaget erhallit en investering om 3 miljoner dollar fran Soltworks
for 16,667 % av aktierna i Anotos amerikanska dotterbolag for utbildning Knowledge Al Inc (“Knowledge Al”)
samt ingatt ett licensavtal enligt vilket Knowledge Al beviljats en evig licens i utbyte mot royaltybetalningar for
att anvanda Anotos teknologi.

e  Anoto meddelade den 4 november 2019 att Bolagets styrelse beslutat att genomfora en riktad nyemission av 12
000 000 stamaktier i Bolaget till en teckningskurs om USD 0,122 (motsvarande ca SEK 1,17 per aktie). Genom
nyemissionen tillférdes Anoto cirka MUSD 1,46 fére emissionskostnader. Nyemissionen tecknades av Soltworks.
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Kommersiella hindelser

e  Anoto meddelade den 17 september 2020 att Anotos dotterbolag for utbildning Knowledge Al Inc har erhallit ett
term sheet fran en grupp av hogt ansedda family offices och individuella investerare fran Sydkorea fér att
investera i Knowledge Al Inc. Den foreslagna investeringen ar 4 miljoner dollar till en pre-money vardering om 35
miljoner dollar och stdngning av processen kommer att ske inom nagra veckor, efter en slutlig due diligence
fullbordats.

e  Anoto meddelade den 31 juli 2020 att Anotos dotterbolag for utbildning, Knowledge Al, ingatt ett trearigt
licensavtal vart 72 000 USD for sin utbildningslosning KAIT med det sydkoreanska bolaget The Engine Co. Ltd.

e Anoto meddelade den 7 juli 2020 att Knowledge Al ingatt ett tredrigt licensavtal vart 72 000 USD for sin
utbildningslosning KAIT med det sydkoreanska bolaget Stuki Co., Ltd och ett ettarigt licensavtal vart cirka 10 000
USD med en grundskola i Florida, USA.

e Anoto meddelade den 11 juni 2020 att Knowledge Al ingatt ett trearigt licensavtal vart 72 000 USD for sin
utbildningslosning KAIT med ett skoldistrikt i delstaten West Virginia, USA.

e  Anoto meddelade den 5 juni 2020 att Knowledge Al tilldelats ett avtal vart 10 000 USD for att genomféra ett
betalt pilotprojekt for sin utbildningslosning KAIT i Chile.

e  Anoto meddelade den 1 juni 2020 att Knowledge Al Inc har adderat Kyunghee University i Sydkorea som fullvardig
prenumerationskund for sin utbildningslosning KAIT.

e Anoto meddelade den 28 maj 2020 att Knowledge Al ingatt ett flerarigt licensavtal vart 72 000 USD for sin
utbildningslésning KAIT med ett skoldistrikt i delstaten Indiana, USA.

e  Anoto meddelade den 2 mars 2020 att Knowledge Al tilldelats ett upphandlingsavtal for sin utbildningslosning
KAIT med Singapores utbildningsdepartement.

e Anoto meddelade den 27 januari 2020 att Knowledge Al fortsatt att utoka anvandarbasen for sin
utbildningsldsning KAIT med tva skoldistrikt i delstaterna Florida respektive Utah, USA.

e  Anoto meddelade den 10 januari 2020 att Joonhee Won har meddelat att han kommer att Iamna sin befattning
som VD fér Anoto.

e Anoto meddelade den 5 november 2019 att Anotos dotterbolag for utbildning, Knowledge Al, ingatt ett trearigt
licensavtal vart 72 000 USD avseende sin utbildningslosning KAIT for den sydkoreanska privata
utbildningsinstitutionen Shidae Injae.

RADGIVARE

Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Emissionen.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanférliga till Emissionen berdknas uppga till omkring 300 000 SEK. Sadana kostnader ar framforallt
hanférliga till kostnader for finansiella radgivare, legala radgivare och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial
och andra presentationer.

PROSPEKTET

Prospektet har upprattats med anledning av upptagande av Aktierna till handel pa Nasdaq Stockholm. Prospektet har
upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen och har godkants av
Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stéd for emittenten eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor goéra sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera i
dessa Vardepapper. Prospektet finns tillgdngligt pa https://www.anoto.com/investors/financing-documents/.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns
tillgdngliga pa Bolagets webbplats, https://www.anoto.com/investors/reports/.

e Anotos reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019, dar hanvisning gors till rapport dver totalresultatet
sida 10, rapport over finansiell stéllning pa sida 11-12, rapport 6ver kassafloden pa sida 13, rapport 6ver
forandringar i eget kapital pa sida 14, noter pa sidorna 20-58 samt revisionsberattelsen pa sidorna 60-65.

e  Anotos oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2020 inklusive jamforelsesiffror avseende
motsvarande period 2019, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 12, balansrakning pa sida 13, rapport
over forandringar i eget kapital pa sida 14, kassaflodesanalys pa sida 15 och noter pa sidorna 16—-17.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats
https://www.anoto.com/investors/financing-documents/.

e Bolagets bolagsordning
e Bolagets registreringsbeuvis.
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Adresser

Bolaget

Anoto Group AB (publ)
Flaggan 1165

116 74 Stockholm

Tel: +44 758 430 12 60
www.anoto.com

Legal radgivare till Bolaget
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 1050

101 39 Stockholm

Revisorer

Grant Thornton Sweden AB
Box 4295

211 18 Malmo
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