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VIKTIG INFORMATION

Med “Anoto”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt (“Prospektet”), beroende pd sammanhanget, Anoto Group AB org. nr 556532-3929, den koncern vari Anoto Group AB dr moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen. Prospektet har dels upprattats med anledning av upptagande till handel av 50 miljoner stamaktier som Anotos styrelse den 5 april 2023 beslutade att emittera,
villkorat av extra bolagsstimma efterféljande godkdnnande, och som med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt erbjudits Beof Company Ltd (den “Riktade Emissionen”) och dels med anledning
av upptagande till handel av hogst 51 247 103 stamaktier som Anotos styrelse den 5 april 2023 beslutade att erbjuda, villkorat av extra bolagsstimma efterféljande godkdnnande, inom ramen for
kommande féretradesemission (”Féretrddesemissionen”) (och tillsammans med den Riktade Emissionen “Emissionerna”). Aktierna kommer att bli foremal fér ansékan om upptagande till handel pa
Nasdaq Stockholm. Utéver det har Prospektet upprattats pa frivillig basis avseende det erbjudande av aktier som sker inom ramen fér Foretradesemissionen. Med ”Euroclear Sweden AB” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Information till investerarna

Prospektet har upprittats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Anoto for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i annat land &n Sverige. Varken teckningsratterna i Emissionerna ("Teckningsratter”), betalda
och tecknade aktier ("BTA”) eller nya Aktier” (gemensamt "Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities
Act”). Vardepapper far inte utbjudas eller forséljas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller till personer med hemvist dar. Erbjudandet riktar sig inte heller i dvrigt till personer i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt. Prospektet far
féljaktligen inte distribueras i ndgot land eller ndgon jurisdiktion, dar distribution eller Féretraddesemissionen kraver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot vardepapperslagstiftning. | medlemslidnder i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) — forutom Sverige —kan ett erbjudande av Vardepapper endast
lamnas i enlighet med ett undantag i Prospektférordningen.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av Anoto och vardepapperna,
inklusive féreliggande sakférhallanden och risker, och investerare far inte férlita sig pd annan information dn den som framgar av Prospektet samt eventuella tilligg till Prospektet. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Ingen person ar behdrig att Idmna nagon annan
information eller géra nagra andra utldtanden &n de som finns i Prospektet, och om sa dnda sker, ska sddan information eller sddana utldtanden inte anses ha godkénts av Anoto och Bolaget patar sig
inte nagot ansvar fér sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra omstandigheter
anses innebdra att uppgifterna hari ar korrekta och géallande vid nagon annan tidpunkt an per datumet for offentliggérande av Prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan
detta datum. Om det sker forandringar av informationen i Prospektet efter att det har offentliggjorts, vilka kan paverka en investerares bedémning av Anoto eller aktierna i Emissionerna, kommer
sadana forandringar att offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Information till investerare i USA

Inga vérdepapper utgivna av Anoto har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA med stod av
Regulation S i Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till allmanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av vardepapper i USA kommer endast att Iimnas i enlighet med ett
undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begrénsat antal befintliga aktiedgare som (i) &r qualified institutional buyers enligt definitionen i
Rule 144A i Securities Act, och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Anoto. Mottagare av Prospektet underrattas harmed om att Anoto kan komma att férlita sig pa ett undantag
fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act. Fram till 40 dagar efter pabérjandet av Foretradesemissionen kan ett erbjudande eller en 6verlatelse av vardepapper inom USA som genomférs
av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i Foretradesemissionen eller inte) innebéra ett dsidosattande av registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken godkants eller
underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sddan myndighet bedomt eller
uttalat sig om Foretradesemissionen enligt Prospektet respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA

Presentation av historisk finansiell information

Om inte annat anges avses med SEK eller kronor den officiella valutan i Sverige. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. Hanvisning till “"MSEK” avser miljoner
SEK och hénvisning till “TSEK” avser tusental SEK. ”USD” avser amerikanska dollar, “"MUSD” avser miljoner USD, “EUR” avser euro "MEUR” avser miljoner EUR, “GBP” avser brittiska pund, "KRW” avser
Sydkoreanska won och “JPY” avser japanska yen. Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i Prospektet hamtats fran Bolagets finansiella rapporter. Anotos reviderade
koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgor saledes en del av Prospektet. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte siffrorna i vissa kolumner exakt till angiven totalsumma.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehdller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Anotos aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”,
"forvantas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta,
utgdr framatriktad information. Aven om Anoto anser att dessa uttalanden &r baserade p4 rimliga antaganden och férvintningar kan Anoto inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer
att forverkligas. Framatriktad information éar till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r beroende av framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgoér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Anotos framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Prospektet giller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Anoto ldmnar inte nagra utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avseende storleken p& marknader dar Koncernen ar verksam, som kommer fran tredje man. Aven om Anoto
anser att dessa kallor ar tillforlitliga och informationen har atergivits korrekt i Prospektet, har Anoto inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har korrekt dtergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &r inte baserad
pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan aterspeglar snarare Anotos béasta uppskattningar med utgéngspunkt i information som erhallits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Anoto &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende killa.
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Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i
Prospektforordningen. Skyldigheten att publicera ett tillagg till Prospektet kommer inte vara tillamplig ndr Prospektet inte langre &r giltigt, och Anoto kommer
endast uppratta tillagg till Prospektet nar det kravs enligt bestimmelserna i Prospektférordningen.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSION

Foretradesratt Varje befintlig stamaktie i Bolaget berattigar till en (1) Teckningsratt. Nio (9)
Teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya stamaktier. | den utstrackning nya Aktier
inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare

till teckning.
Teckningskurs 0,40 kronor
Avstamningsdag 10 maj 2023
Teckningstid 12 maj 2023 -26 maj 2023
Handel med Teckningsratter 12 maj 2023 — 23 maj 2023
Handel med BTA 12 maj 2023 — omkring vecka 24 2023
INFORMATION OM DEN RIKTADE EMISSIONEN
Teckningskurs 0,40 kronor
Beriknad forsta dag for handel pd Nasdaq Stockholm 12 juni 2023

FINANSIELL KALENDER
Deldrsrapport januari — mars 31 maj 2023
Delarsrapport januari — juni 30juli 2023
Delarsrapport januari — september 15 november 2023

Bokslutskommuniké 2023 28 februari 2024



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter for
Anoto

Behorig myndighet

Prospektet upprattats med anledning av upptagande till handel av 50 miljoner stamaktier i Anoto Group AB
("Bolaget”) vilka emitteras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och som erbjudits Beof Company Ltd
(den ”Riktade Emissionen”) och dels med anledning av inbjudan till teckning av aktier i Bolaget avseende hogst
51 247 103 stamaktier inom ramen fér kommande foretradesemission (”"Féretrddesemissionen”) (och
tillsammans med den Riktade Emissionen "Emissionerna”). Bolagets stamaktier handlas under kortnamnet
ANOT och har ISIN-kod SE0010415281.

Registrerad firma: Anoto Group AB

Org. nr: 556532-3929

LEl-kod: 54930036ZLGZG0G19M24
Adress: Flaggan 1165, 116 74 Stockholm
Telefon: +44 758 4301260

www.anoto.com

Finansinspektionen
Adress: Box 7821, 103 97, Stockholm
Vaxel: +46 8 408 980 00

www.fi.se

Prospektgodkdnnande 11 maj2023

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare kan férlora

hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som véacks i domstol angdende informationen i detta Prospekt kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena

inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att

hjélpa investerare nar de 6vervager att investera i sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent
av

vardepapperen?

Hemvist, juridiska form och lagstiftning
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholms kommun. Bolaget regleras av, och
dess verksamhet bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 54930036ZLGZG0G19M?24.

Huvudsaklig verksamhet

Anoto ar ett globalt svenskt teknikbolag med bakgrund som pionjar inom omradet for digitala pennor. Karnan i
Anotos digitala pennor idag bestar av egenutvecklad mjukvara med automatisk lagring i molnet och ett patenterat
prickmoénster fér positionsbestdmning oavsett underlag. Affarsidén ar att med hjdlp av Bolagets teknik skapa
applikationer som lankar samman den analoga och digitala varlden. Anotos vision ar att tekniken ska vara erkant den
mest mangsidiga plattformen i varlden for digitala pennor. Den ska mojliggora en digital skrivupplevelse med hogsta
mojliga precision till en 1dg produktionskostnad. Huvudfokus ar mot branscher inom utbildning, bank och finans samt
kreativa branscher som arkitektbyraer och filmproduktion. Anotos affarsidé ar att skapa applikationer som lankar
samman den analoga med den digitala varlden utifran det patenterade prickmonstret.

Storre aktiedigare
Nedan framgar Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna per den
31 mars 2023, inklusive darefter kdnda forandringar, férutsatt registrering av aktierna som emitterades genom den



Riktade Emissionen hos Bolagsverket. Det finns savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indirekt dgande som innebar
kontroll av Bolaget. Samtliga i Bolaget utestaende aktier har samma rostratt.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Hongkong & Shanghai Banking Corp 51928 920 18,51 %

Beof Company Ltd 50 000 000 17,82 %

THE BANK OF NEW YORK MELLON, W9 32234851 11,49 %

Ovriga aktiedgare 146 448 193 52,18 %

Totalt 280 611 964* 100,00 %

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Jorgen Durban och de ordinarie styrelseledamdéterna Hyun Yong Kim,
Anders Sjogren och Young Hee (Dennis) Song. Bolagets ledning bestar av Joonhee Won (verkstallande direktér) och
Steve Kim (teknisk direktor).

Vid arsstdamman 2022 omvaldes det registrerade revisionsbolaget BDO Malardalen AB, med Carl-Johan Kallman som
huvudansvarig revisor, som revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2023. BDO Malardalen har varit det
registrerade revisionsbolaget sedan 2021.

Finansiell
nyckelinformation
for Anoto Reviderad
Koncernens resultatréikning i sammandrag (TSEK) jan—dec 22
Nettoomsattning 69 362
Rorelseresultat -47 219
Periodens resultat -30903
Resultat per aktie (SEK) -0,2
Koncernens balansréikning i sammandrag Reviderad
(TSEK) 31 dec 2022
Summa tillgdngar 238732
Eget kapital 91 650
Reviderade
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (TSEK) jan—dec 2022
Kassaflode fran I6pande verksamheten -27 952
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2271
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 27703

Upplysning av sdirskild betydelse

Av arsredovisningen for 2022 framgar att, utan att det paverkar revisorns uttalanden, vill revisorn fasta uppmarksamhet pa not 18
”Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten” och pa not 22 "Goodwill” dar det framgar att vardet pa de immateriella tillgdngarna
ar beroende av ett antal vasentliga antaganden, sasom marknadstillvaxt och Bolagets tillvaxttakt. Vidare framgar at uttalandet att
om dessa antaganden inte infrias, utan det blir en mer negativ utveckling sa foreligger det ocksa risk for nedskrivningsbehov av
Koncernens immateriella tillgdngar och moderbolagets bokférda varden pa aktier i dotterbolag respektive ovriga finansiella
anlaggningstillgangar. Revisorn vill vidare fasta uppmarksamhet pa férvaltningsberattelsens avsnitt Likviditetsrisk, finansieringsrisk
och fortsatt drift. Har anges att det foreligger en vasentlig risk att Bolaget inte kan fortsatta bedriva sin verksamhet om Bolagets

' Avser antalet aktier i Bolaget efter registrering av den Riktade Emissionen. Antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen for
Prospektet till 230 611 964.



Specifika
nyckelrisker for

Anoto

strategier for 6kad forsdljning misslyckas samtidigt som Bolaget inte till fullo kan lyckas med att anskaffa tillrackligt med nytt
kapital. Dessa forhallanden tyder enligt revisionsberattelsen pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet.

Marknaden som Bolaget ar verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk att Anotos
utveckling av ny teknologi och nya produkter inte kommer att motsvara forvantningar hos Bolagets kunder
eller av andra skal inte blir kommersiellt framgangsrika. Det finns dven risk for att Bolagets utveckling av
nya produkter drabbas av forseningar.

Bolaget har historiskt huvudsakligen finansierats via riktade nyemissioner och foretradesemissioner for
befintliga aktiedgare. Det finns en risk for att Anoto hamnar i behov av, men misslyckas med att uppbringa,
ytterligare finansiering. Bolaget har dven upptagit |an motsvarande 20 miljoner kronor som forfallit till
betalning i sin helhet. Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for
Prospektet inte ar tillrdckligt for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden givet den
per dagen for Prospektet befintliga affarsplanen.

Det finns risk for att Anotos konkurrenter utvecklar produkter och tjanster som svarar mot samma behov
som Anotos erbjudanden och séljer dessa pa mer attraktiva villkor.

Anoto ar i hog grad beroende av Joonhee Won (verkstdllande direktor i Koncernen) och Steve Kim (teknisk
direktor).

Bolaget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras av tredje part. Det avser exempelvis
avancerade komponenter i Bolagets digitala pennor. Vissa komponenter har langa ledtider, vilket staller
krav pa noggrann planering av produktionen och riskerar forsamra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra
komponenter som ar att betrakta som kritiska for nuvarande produktfamiljer och som ar mycket svara och
kostsamma att ersdtta om forsorjningen plotsligt skulle upphéra.

Produktionen av Anotos digitala pennor dr mycket komplicerad. Anoto forlitar sig pa dels externa
leverantorer dels egna anstallda att framstalla olika designer som industri-, mekanisk eller elektrisk design.
Det finns en risk att dessa designer inte ar tillrdckligt andamalsenliga, vilket kan leda till forseningar eller
uteblivna leveranser. Aven om designen &r dndamalsenlig finns det risk att det uppkommer férseningar i
produktionen. Det finns ocksa risk for att produktionen leder till leverans av undermaliga produkter.
Anoto dr mycket beroende av ett fatal kunder. En forlust av dessa kunder eller forlust respektive
senareldggning av ett stort kontrakt riskerar att fa en mycket stor paverkan pa Anotos omsattning, vilket
skulle ha negativ paverkan pa Anotos intakter.

Finansinspektionen utreder fér ndrvarande om Anoto har brutit mot vissa regler i Koncernens
arsredovisning for 2020. Vidare dr Anoto part i en pagdende tvist som avser utebliven betalning for
levererade tjanster vid byggandet av en mjukvarulésning med invandning om kontraktsbrott till féljd av fel
pa levererade tjdnster. Rattsliga processer sasom beskrivet kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten och kan, oavsett utgang, orsaka betydande kostnader for Bolaget. Bolaget riskerar att
erlaggas betalningsskyldighet avseende sanktionsavgift till Finansinspektionen eller, om ratten inte finner
att Bolaget haft ratt att halla inne betalning for leverantorstjanster, betydande kostnader inom ramen fér
tvistemalet.

Valutarisk utgoér risken for att valutakursférandringar paverkar Anotos resultat, finansiella stdllning
och/eller kassafloden negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrakningsrisker.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste

egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN
Emissionerna avser nya stamaktier i Anoto Group AB. Bolagets stamaktier handlas under kortnamnet ANOT
och har ISIN-kod SE0010415281.



Virdepapprens valuta, nominella virde och antal

Stamaktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets registrerade aktiekapital per dagen for
Prospektet uppgar till 138 367 179,050086 kronor fordelat pa 230 611 964 stamaktier. Samtliga utestaende
aktier i Bolaget per dagen for Prospektet &r fullt inbetalda och har ett kvotvarde om cirka 0,60 kronor2.

Rdttigheter som sammanhdnger med virdepapperen
Varje stamaktie berattigar till en rost vid bolagsstdmma och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta
for det fulla antalet dgda eller foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretrddesriitt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie
C, skall aktiedgare dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (priméar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesradtt). Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier av visst slag, skall samtliga aktiedgare oavsett
aktieslag dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gdllde de aktier som konvertiblerna kan komna att bytas ut mot. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med bestdammelserna i aktiebolagslagen, emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rditt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Stamaktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Samtliga aktier
i Bolaget har likvardig prioritet i handelse av insolvens men beloppsgrans motsvarande kvotvardet galler for
eventuella aktier av serie C.

Aktiernas éverlatbarhet
Det foreligger inga inskrdnkningar i ratten att fritt dverlata Bolagets stamaktier.

Utdelning

Anoto har historiskt inte betalat utdelningar och har inte faststdllt ndgon formell utdelningspolicy. |
overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Styrelsen gér bedémningen att
utdelning troligtvis inte kommer kunna lamnas for de narmaste aren, det vill sdga sa lange Bolaget ar i en

tillvaxtfas.

Var kommer Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm, med ticker “ANOT”. Aktierna i
Emissionerna kommer att bli foremal for ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.
Aktierna i den Riktade Emissionen berdknas bli foremal fér handel pa Nasdaq Stockholm under vecka
21 2023. Aktierna hanforliga till Foretradesemissionen berdknas bli foremal for handel pa Nasdaq
Stockholm omkring den 12 juni 2023.

vardepapperen
att handlas?

2 Pa extra bolagsstamma den 4 maj 2023 beslutade bolagsstamman om tillféllig minskning av aktiekapitalet varpa aktiernas kvotvérde uppgick till 0,40 kronor. Minskningen
beslutades i syfte att méjliggéra teckning inom ramen fér Emissionerna till 0,40 kronor. P4 samma stdmma beslutades sedan om fondemission i syfte att aterstalla

aktiekapitalet. Per dagen for Prospektet har inga registreringar genomférts hos Bolagsverket vilket innebar att kvotvardet uppgar till 0,60 kronor.



Vilka
nyckelrisker ar
specifika for

vardepapperen?

e Anotos stamaktie handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap och har under perioder uppvisat en
begransad likviditet. Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa
aktiemarknaden.

e Anoto kan i framtiden behdva emittera aktier eller andra vardepapper. En framtida emission av
aktier eller andra vardepapper i Anoto riskerar att paverka aktiekursen pa Anotos aktier vasentligt
och negativt. Dessutom skulle ytterligare nyemissioner av aktier leda till en utspadning av dgandet
for aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller viljer att inte utdva sin ratt att teckna
aktier.

e Det finns en risk att Bolagets strategiska vagval inte kommer att leda till verklig framgang och
darmed till en acceptabel vardeutveckling for investerare. Att kdpa aktier i Bolaget ar fortfarande
en investering med hog risk eftersom Bolaget endast enstaka kvartal visat positivt rorelseresultat
och fortfarande utvecklar nya produkter, exempelvis KAIT.

e Det finns en risk att Foretradesemissionen inte fulltecknas och att ldmnade emissionsgarantier inte
infrias och foljaktligen att emissionslikviden inte inflyter till Bolaget.

e Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina Teckningsratter till att teckna nya Aktier
i Foretradesemissionen kommer att fa en minskad andel av Anotos aktiekapital, respektive
rostandel, till féljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning
av nya Aktier i Foretradesemissionen.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDE AV VARDEPAPPER OCH UPPTGANDET TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor
och enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Foretradesemissionen
Allmdnna villkor

Prospektet upprattats med anledning av upptagande till handel av 50 miljoner stamaktier Bolaget vilka
emitteras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och som erbjudits Beof Company Ltd och dels med
anledning av inbjudan till teckning av aktier i Bolaget avseende hogst 51 247 103 stamaktier inom ramen for
kommande foretradesemission.

De som pa avstamningsdagen den 10 maj 2023 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dger féretradesratt att teckna nya stamaktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen, varvid varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) Teckningsratt och nio
(9) Teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya stamaktier. For det fall inte samtliga stamaktier tecknats
med stdd av teckningsratter ska styrelsen bestimma att tilldelning av stamaktier tecknade utan stod av
teckningsratter ska dga rum inom ramen for emissionens hogsta belopp, varvid styrelsen ska tilldela
stamaktier i forsta hand till de som ocksa tecknat stamaktier med stdd av teckningsratter, och, vid
Overteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med st6d av teckningsratter. | andra hand ska styrelsen
tilldela stamaktier till de som tecknat stamaktier utan stod av teckningsratter och, om full tilldelning inte kan
ske, pro rata i forhallande till deras teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning
samt, i sista hand, under férutsattning att sadan tilldelning kravs for att emissionen ska bli fulltecknad, till
garanterna av emissionen med fordelning i forhallande till deras respektive teckning (baserat pa de stallda
garantiutfastelserna).

Teckningskursen &r 0,40 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Férvdntad tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som d&ger ratt att erhdlla Teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 10 maj 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 8 maj 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemission ar den 9 maj 2023.



Teckning av nya stamaktier med stod av Teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran
och med den 12 maj 2023 till och med den 26 maj 2023. Teckning av nya stamaktier utan stéd av
Teckningsratter ska ske genom anmalan pa sarskild anmalningssedel under tiden fran och med den 12 maj
2023 till och med den 26 maj 2023. Handel med Teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 12 maj 2023 till och med den 23 maj 2023. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggbras av Bolaget via
pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden. Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq
Stockholm fran och med den 12 maj 2023 till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till stamaktier, utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB, vilket berdknas ske omkring
vecka 24.

Utspddning till foljd av Féretrddesemissionen

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare hégst 20 498
841 kronor genom nyemission av hogst 51 247 103 stamaktier. Foretradesemissionen motsvarar cirka 22,2
procent av samtliga aktier och réster i Bolaget vid dagen for Prospektet och innebéar en utspadning om cirka
18,2 procent av antalet aktier och roster baserat pa samma antal aktier. Foretradesemissionen motsvarar
cirka 15,4 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget efter genomférandet av den Riktade Emissionen for
det fall Féretradesemission blir fulltecknad.

Upptagande till handel
Aktierna i Foretradesemissionen kommer att bli foremal fér ansékan om upptagande till handel pa Nasdaqg
Stockholm och berdknas bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm omkring den 12 juni 2023.

Riktad Emissionen

Allméinna villkor

Anotos styrelse beslutade den 5 april 2023 att emittera 50 miljoner stamaktier, villkorat av extra
bolagsstaimma efterfoljande godkannande, som med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt erbjudits
Beof Company Ltd. Teckningskursen &r 0,40 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Upptagande till handel

Aktierna i den Riktade Emissionen kommer att bli féremal for ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq
Stockholm. Aktierna i den Riktade Emissionen berdknas bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm under
vecka 21 2023.

Utspddning till foljd av den Riktade Emissionen
Genom den Riktade Emissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 20 miljoner kronor genom
nyemission av 50 000 000 stamaktier.

Den Riktade Emissionen motsvarar cirka 17,8 procent av samtliga aktier och av roster i Bolaget efter den
Riktade Emissionen (exklusive de nya stamaktier som omfattas av Foretradesemissionen) och 15,1 procent
samtliga aktier och roster i Bolaget efter den Riktade Emissionen och for det fall Foretradesemission blir
fulltecknad.

Kostnader
Bolagets kostnader hanforliga till Emissionerna berdknas uppga till omkring 1,5 miljoner kronor. Sadana

kostnader ar framforallt hdanfoérliga till kostnader fér emissionsinstitut och legal radgivare.



Varfor upprattas
detta prospekt?

Intéikter och kostnader avseende Emissionerna
Vid full teckning av Foretradesemissionen kommer Anoto att tillféras cirka 20 miljoner. Den Riktade
Emissionen kommer tillféra Bolaget 20 miljoner kronor. Bolagets kostnader hanforliga till Emissionerna
berdknas uppga till omkring 1,5 miljoner kronor.

Motiv och anviindning av emissionslikviden

Bolaget meddelade den 5 april 2023 att det &r i langt framskridna diskussioner med en regering i Mellandstern
angdende en potentiell leverans av flera hundra tusen pennor. Den potentiella ordern skulle dven omfatta
ett langsiktigt licensavtal avseende mjukvaruprodukter fran KAIT. For att i tid kunna leverera pennor till
kunden ska Bolaget betala en forskottsbetalning till kontraktstillverkaren av pennorna. Det ar Bolagets
bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for Prospektet befintliga affarsplanen. Per
den 31 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 766 000 kronor. Bolaget beddomer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar under andra kvartalet 2023 och underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden till cirka 136,8 miljoner kronor. For att starka Bolagets finansiella stallning och som
forberedelse for den potentiella ordern har styrelsen i Anoto beslutat att 6ka Bolagets aktiekapital genom
Emissionerna. Foretradesemissionen ar garanterad till 50 procent, motsvarande 10 miljoner kronor. Ingen
garantiersattning kommer att utgd for garantidtagandet. Garantiatagandet &r inte sdkerstdllt genom
bankgarantier, sparrade medel, pantsattning av sdkerheter eller liknande arrangemang. Om Bolaget inte
ingdr avtalet och likviden i Emissionerna inte inflyter kan Anoto tvingas att soka finansiering genom ytterligare
emission eller genom Ian. Om sadan finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebéra att Anoto blir
tvunget att begransa sin marknadsforing eller produktutveckling, ytterst att reducera sin verksamhet genom
avyttringar.

Genom Emissionerna inflyter totalt cirka 40 miljoner kronor till Bolaget fore transaktionsrelaterade
kostnader, vilka uppgar till totalt cirka 1,5 miljoner kronor fér Emissionerna. Bolaget avser anvanda
nettolikviden som forvéntas flyta in i samband med Emissionerna till féljande andamal och i nedan angiven i
prioritetsordning:

Riktad Emission

o Aterbetalning av utestaende skuld 20 miljoner kronor

Féretradesemission

o Aterbetalning ranta kopplat till av utestdende skuld 1,6 miljoner kronor

e Forskottsbetalning till kontraktstillverkare 2 miljoner kronor
e Allmédnna bolagsandamal 14,9 miljoner kronor
Garantiavtal

Beof Company Ltd har den 4 april 2023 ingatt garantiatagande i samband med Foéretradesemissionen om
cirka 10 miljoner kronor, motsvarande 50 procent av Foéretradesemissionen. Garantiatagandet ar foremal for
sedvanliga villkor. Ingen garantiersattning kommer att utga for garantiatagandet. Garantiatagandet ar inte
sakerstallt genom bankgarantier, sparrade medel, pantsattning av sakerheter eller liknande arrangemang.

Intressekonflikter
Det foreligger inga vasentliga intressekonflikter rorande Emissionerna.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Anotos framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat risker hédnférliga till Anotos verksamhet
och bransch, finansiella risker och risker relaterade till Anotos aktie. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av
vdsentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifran sannolikheten att riskerna
intrdffar och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras och Bolaget har graderat
den férvintade omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) ldg, (ii) medel och (iii) hég.
Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier, i vilka de mest vésentliga riskerna i enlighet med Bolagets
bedémning enligt ovan anges férst. Nedan redogérelse dr baserad pd information som dr tillgénglig per dagen fér

Prospektet.
BRANSCHRELATERADE RISKER

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto dr verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att nya tekniska l6sningar
blir mer anvidndarvanliga och/eller kostnadseffektiva dn Anotos applikationer baserade pa Anotos patenterade
prickmonster, exempelvis digitala pennldsningar. Det finns vidare risk for att Anotos utveckling av ny teknologi och nya
produkter inte kommer att motsvara férvantningar hos Bolagets kunder. Detta kan leda till att marknadslanseringar blir

forsenade eller helt uteblir, med forsenade respektive uteblivna intdkter som féljd.

Anotos kunder har egna system, tjdnster eller produkter som ar baserade pa Anotos karnteknologi. De marknader som
dessa kunder ar verksamma pa ar i hog grad foranderliga och kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Anotos nuvarande
verksamhet, liksom dess framtida tillvaxt, &r beroende av att Anoto lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster
som framgangsrikt kan integreras med kundernas egna system, tjanster och produkter. Arbete med att utveckla ny
teknologi, nya produkter och tjanster ar kostsamt och tiden fram till marknadslansering ar svar att prognostisera. En del av
Anotos produktutveckling sker i samarbete med externa parter. Bolagets nettoomsattning under perioden 1 januari — 31
december 2022 var cirka 69 miljoner kronor. Det finns en risk att Bolagets férmaga att utveckla nya produkter drabbas av
forseningar. Det finns vidare en risk att Anotos framtida teknologier, produkter och tjanster inte kommer att vara
kommersiellt framgangsrika, vilket skulle innebéara uteblivna intdkter for Anoto. Sannolikheten for att risken helt eller delvis

infaller ar medelhog och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvaxt och vinst ar beroende av dess formaga att fortsatta utveckla tjanster och produkter som ar
efterfragade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som prismassigt. Anotos huvudsakliga konkurrenter ar Wacom,
Neolab, Apple och Microsoft. Det finns en risk for att dessa, eller nya konkurrenter, utvecklar produkter och tjanster som
svarar mot samma behov som Anotos erbjudanden och saljer dessa pa mer attraktiva villkor an de som Anoto erbjuder,
vilket riskerar att minska Anotos marknadsandel som i sin tur skulle innebara minskade intdkter for Anoto. Det finns manga
tekniska l6sningar for att bestdmma position pa en yta; Anotos I6sning ar bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart Anotos
specifika metod for att positionsbestamma med hjalp av monster och bildbehandling. Det finns en risk att existerande och
nya konkurrenter skapar liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan forhindra detta genom till
exempel patentskydd. Anotos oférmaga att uppratthalla eller 6ka sin nuvarande marknadsandel riskerar leda till minskade
intdkter. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller hog och for det fall den skulle

realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolagets verksamhet.
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VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Nyckelmedarbetare

Anoto &r i hég grad beroende av Joonhee Won (verkstillande direktdr i Koncernen) och Steve Kim (teknisk direktér). Bada
har varit verksamma i Bolaget under lang tid och har starkt bidragit till Bolagets fokusering pa kdrnverksamhet och
utvecklingen av affarsomradet KAIT. Steve Kim ar ansvarig for Bolagets utvecklingsverksamhet i Sydkorea och ar mycket

aktivt involverad Bolagets produktutveckling.

Anotos formaga att rekrytera och bibehalla nyckelpersoner &ar beroende av ett antal faktorer, inklusive
rekryteringsforfaranden hos konkurrenter, 16ne- och ersattningsférmaner och arbetsplatsens placering. Joonhee Won
lamnade VD-posten for Koncernen i april 2021, men tilltradde ater som VD i december samma ar. Om Joonhee Won, Steve
Kim eller andra framtida nyckelpersoner skulle vilja att helt Iamna Koncernen, i kombination med misslyckade forsok att
ersatta sadana nyckelpersoner, skulle det ha en negativ inverkan pa Koncernens |6pande verksamhet. Enligt Bolagets
bedomning ar sannolikheten for att risken infaller medelhog och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt

pa Bolagets verksamhet.

Materialforsérjning

Bolaget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras av tredje part. Det avser exempelvis avancerade
komponenter i Bolagets digitala pennor. Vissa komponenter har langa ledtider, vilket stéller krav pa noggrann planering av
produktionen och riskerar forsamra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra komponenter som ar att betrakta som kritiska for
nuvarande produktfamiljer och som dr mycket svara och kostsamma att ersatta om foérsorjningen plétsligt skulle upphéra,
exempelvis den optiska modulen (chip) for pennan. Det finns en risk att detta innebér leveransstopp och stora utgifter i
vantan pa att leveranser av en omkonstruerad produkt kan dterupptas. Enligt bolagets bedémning ar sannolikheten for att
risken helt eller delvis infaller medelhdg och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolagets

verksamhet.

Produktion

Produktionen av Anotos digitala pennor ar mycket komplicerad. Anoto forlitar sig pa dels externa leverantérer dels egna
anstallda att framstalla olika designer som industri-, mekanisk eller elektrisk design. Det finns en risk att dessa designer inte
ar tillrackligt andama3lsenliga, vilket kan leda till férseningar eller uteblivna leveranser. Aven om designen dr andamalsenlig
finns det risk att det uppkommer férseningar i produktionen. Det finns ocksa risk fér att produktionen leder till leverans av
undermaliga produkter. Allt detta kan paverka Bolagets verksamhet mycket negativt. Det finns dven en risk att en leverantor
sager upp ett produktionsavtal, med eller utan framférhallning, eller att Anoto sager upp ett produktionsavtal pa grund av
forseningar eller bristfallig produktion hos leverantéren. Processen att hitta en ny leverantér och att flytta produktionen
riskerar att ta lang tid, upp till sex manader, samt leda till 6kade kostnader och initiala kvalitetsproblem, bade under
utfasningen av den gamla leverantdren och under infasningen av den nya, vilket kan paverka bade Bolagets renommé och
verksamhet negativt. Om Bolaget under en langre period skulle ha problem att leverera sina produkter skulle det dven
kunna inverka negativt pa Bolagets tillflode av nya kunder. Enligt Bolagets bedémning ar sannolikheten for att risken helt

eller delvis infaller medelhog och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhog effekt pa Bolaget.

Kunder
Anoto ar beroende av ett fatal kunder. Under rakenskapsaret 2022 var 24 procent av Anotos omsattning hanforlig till Anotos
tre storsta kunder. En forlust av dessa kunder eller forlust respektive senareldggning av ett stort kontrakt riskerar att fa en

mycket stor pdverkan pa Anotos omsattning, vilket skulle ha negativ paverkan pa Anotos intdkter. Enligt Bolagets

12



beddmning ar sannolikheten for att risken infaller Idg men for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa

Bolaget.

Tvister och legala forfaranden

Finansinspektionen utreder for narvarande om Anoto har brutit mot vissa regler i Koncernens arsredovisning for 2020.
Narmare bestdmt gdller det om Bolaget har 6vertratt bestimmelserna i artikel 4 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder och
arsredovisningslagen (1995:1554) néar det galler vardering av och upplysningar om goodwill och fordringar pa

koncernféretag.

Bolaget har dven en tvist med Green Mango Corp. som avser utebliven betalning for levererade tjanster vid byggandet av
en mjukvarulésning med invandning om kontraktsbrott till foljd av fel pa levererade tjanster. Malet ar anhangiggjort vid
Suwon District Court i Sydkorea (motsvarande svensk tingsratt). Utgangen i malet kommer att paverka Anotos skyldighet
att betala for tjanster levererade av Green Mango Corp. Bolaget har avsatt 150 000 USD (50 procent av det tvisteforemalets
varde), plus 50 000 USD for potentiella rattegangskostnader. Huvudférhandling i malet &r planerad att hallas under forsta
halvaret 2023.

Processer sasom ovan beskrivet kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten och kan, oavsett utgang, orsaka
betydande kostnader for Bolaget. Bolaget riskerar att erldggas betalningsskyldighet avseende sanktionsavgift till
Finansinspektionen eller, om ratten inte finner att Bolaget haft ratt att halla inne betalning for leverantorstjanster,
betydande kostnader inom ramen for tvistemalet. Vidare riskerar exponering for tvister eller myndighetsférfaranden ha en
negativ inverkan pa Bolagets renommé och dess affarsrelationer. Enligt Bolagets bedémning ar sannolikheten for att risken

infaller lag men for det fall den realiseras skulle det fa en hog effekt pa Bolaget.

Immateriella rattigheter

Bolagets portfélj av patent bestar idag av flera patentfamiljer. Dessa utgbrs av patent for Anotos prickmonster,
bildbehandling och mekanik. Det finns risk att patenteringsmojligheter missbeddéms och att patent, varumarken och 6vriga
immateriella rattigheter inte ger ett tillfredstallande skydd, att patent ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets
rattigheter inte kan vidmakthallas. Patent ger dessutom ett tidsbegransat skydd och flera av Anotos centrala patent loper
ut under dren 2023 — 2030. Aven i de fall Anotos rittigheter dr skyddade genom patent och licensavtal &r Anoto beroende
av andra aktorers respekt for dessa. Det finns risk att det sker intrang i Anotos patent, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Utfallet av sddana tvister kan inte forutses; det finns en risk att en aktér med stora finansiella resurser skulle kopiera Anotos
teknik och hanféra eventuella protester mot detta till en rattsprocess. Utgangen av en sadan rattsprocess ar inte bara en

fraga om att ha ratt utan ocksa om att ha ekonomiska och réattsliga resurser att havda denna ratt.

Det finns patent och patentportféljer som kontrolleras av andra och som berér teknologi som atminstone gransar till Anotos
verksamhet. Det finns risk att ndgon havdar att Anoto gor intrang i sddana immateriella rattigheter. Enbart ett pastaende i
sig riskerar att medféra hoga kostnader for patentombud och advokater, sarskilt om ett sadant pastaende leder till en
domstolsprocess. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter riskerar att leda till forbud att fortsatta nyttja
tekniska l6sningar, skyldighet att betala skadestand eller annan ersattning, krav pa att modifiera produkter och teknologi
sd att dessa inte gor intrang, samt skyldighet att ta bort produkter frdn marknaden och/eller att inga licensavtal med
licensgivare. Det finns risk att sddana licenser inte kan erhallas pa rimliga villkor eller 6éverhuvudtaget. Enligt Bolagets
beddmning ar sannolikheten for att risken infaller medelhdg och for de fall den skulle realiseras skulle det ha en medelhog

effekt pa Bolaget.
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Produktansvar, m.m.

Det finns risk att det uppstar fel i saval design som produktion, vilket kan leda till att Anoto tvingas aterkalla en hel
produktionsserie eller en stor del darav fran marknaden for att atgdrda brister. Sadana aterkallelser riskerar att bli
kostsamma bade ekonomiskt och ur fortroendesynpunkt. Anotos produkter omfattas av garantier gentemot kunder och
Bolaget ar darfor exponerat for reklamationer om produkterna inte fungerar som de ska. | dessa fall riskerar Anoto att vara
skyldigt att atgarda eller ersatta de defekta produkterna. Det finns en risk att eventuella fel i Anotos produkter skulle leda
till skadestandskrav. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller 1ag men fér det fall den realiseras

skulle det fa en hog effekt pa Bolaget.
FINANSIELLA RISKER

Finansierings- och likviditetsrisk

Bolaget har historiskt huvudsakligen finansierats via riktade nyemissioner och foretrddesemissioner for befintliga
aktiedgare. Bolaget har dven upptagit Ian motsvarande 20 miljoner kronor, som forfallit till betalning i sin helhet. Bolaget
har efter dialog med ldngivarna beslutat att anvdanda 21,6 miljoner kronor av emissionslikviden till aterbetalning respektive
ranta for namnda lan. Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar
tillrackligt for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for Prospektet befintliga
affarsplanen. Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 766 000 kronor. Bolaget bedomer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar under andra kvartalet 2023 och underskottet fér den kommande
tolvmanadersperioden till cirka 136,8 miljoner kronor. Anoto meddelade den 5 april 2023 att Bolaget befinner sig i langt
framskridna diskussioner med en regering i Mellandstern angaende en potentiell leverans av flera hundra tusen pennor.
Den potentiella ordern skulle dven omfatta ett langsiktigt licensavtal avseende mjukvaruprodukter fran KAIT Knowledge Al
Holding Ltd. Om Bolaget inte ingar avtalet och likviden i Emissionerna inte inflyter kan Anoto tvingas att soka finansiering
genom ytterligare emission eller genom lan. Om sadan finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebdra att Anoto
blir tvunget att begransa sin marknadsforing, produktutveckling eller ytterst att reducera sin verksamhet genom
avyttringar. Likviditetsrisk ar risken att Anoto pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina
betalningsataganden néar de forfaller eller endast kan gora det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets kassaflode har
periodvis under lang tid varit anstrangt, i huvudsak till foljd av att omsattningen varit ldgre dn forvantat. Om Anoto inte kan
fullgéra sina betalningsataganden nar de forfaller riskerar Bolaget att forsattas i konkurs av sina fordringsdgare. Enligt
Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller medelhég och om den realiserades skulle det mot bakgrund av

vad som angivits ovan fa en hog effekt pa Bolaget.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar Anotos resultat, finansiella stallning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrakningsrisker. Anoto har valutarisker i USD, EUR, GBP
och KRW, framst pa grund av att stérre delen av faktureringen (transaktionsrisk) ar i dessa valutor, men till viss del dven pa
grund av omrakning av nettoresultat och nettotillgangar fran utlandska dotterbolag i USA, Sydkorea och Storbritannien
(omréakningsrisk). Under rakenskapsaret 2022 var cirka 99 procent av Anotos fakturering i nagon av ovan namnda valutor.
Framtida fluktuationer i valutakurser utgor en risk for att vardet av Anotos férsaljning minskar med direkt effekt pa Bolagets
finansiella resultat. Under perioden den 2 maj 2022 och den 2 maj 2023 har exempelvis EUR/kronkursen varierat mellan
10,3455 kronor och 11,4240 kronor och USD/kronkursen varierat mellan 9,6968 kronor och 11,4328 kronor. Enligt den
kanslighetsanalys som offentliggjordes i Bolagets arsredovisning for 2022 skulle exempelvis en vaxelkursférandring om 5

procent pa USD/kronkursen ha en nettoinverkan pa Bolagets intdkter om (+/-) 7,7 miljoner kronor och pd Bolagets
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omrakningsreserv  (eget kapital) om (+/-) 15,9 miljoner kronor. Anoto sdkrar inte transaktions- eller
omrakningsexponeringen. Enligt Bolagets bedémning ar sannolikheten for att risken infaller medelhég och om risken, helt

eller delvis realiserades, skulle det fa en medelhog effekt pa Bolagets finansiella stallning.
RISKER FORENADE MED AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Likviditetsrisk

Anotos stamaktie handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap och har under perioder uppvisat en begransad likviditet. Det ar
inte mojligt att férutse det framtida intresset fér Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier ar féremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid
handel inte finns kan det fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebara svarigheter att sélja stérre poster
inom en kortare tidsperiod utan att medféra en betydande negativ paverkan pa aktiekursen. En lag likviditet i Bolagets aktie
bidrar vidare bade till en hogre volatilitet i aktiekursen men ocksa en hogre differens mellan aktiens kop- respektive saljkurs.

Sannolikheten for att risken infaller bedoms som hog.

Ytterligare nyemissioner

Anoto har under de senaste aren vid flertalet tillfdllen behdvt anskaffa kapital for att kunna bedriva utvecklingsprojekt och
ha fortsatt produktion. Bolaget har sedan 1 januari 2021 genomfért fem kapitalanskaffningar av olika storlek. Anoto kan i
framtiden behéva emittera ytterligare aktier eller andra vardepapper. En framtida emission av aktier eller andra
vardepapper i Anoto riskerar att paverka aktiekursen pa Anotos aktier vasentligt och negativt. Dessutom skulle ytterligare
nyemissioner av aktier leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller viljer
att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Enligt Bolagets bedémning &r sannolikhet for att risken infaller hog och effekten av

risken om den realiserades, beroende av omstandigheterna i det enskilda fallet, medelhog.

Aktiekursen

Det finns en risk att Bolagets strategiska vagval inte kommer att leda till verklig framgang och darmed till en acceptabel
vardeutveckling for investerare. Att kopa aktier i Bolaget ar fortfarande en investering med hog risk eftersom Bolaget endast
enstaka kvartal visat positivt rorelseresultat och fortfarande utvecklar nya produkter, exempelvis KAIT. Eftersom en
aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka hela eller
delar av det investerade kapitalet. Bade aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurs ar beroende
av en rad faktorer. | Anotos fall inkluderar dessa faktorer bland annat fordandringar i Bolagets resultat och stallning,
forandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster, utbud och efterfrdgan pa aktierna samt utvecklingen
inom Anotos verksamhetsomraden. Anotos aktie har historiskt under perioder utvecklats volatilt och handeln i Bolagets
aktier har under perioder haft lag likviditet. Det dr inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Anoto
leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handeln i aktierna kommer att fungera framéver. Om en aktiv och likvid handel
inte dr varaktig, kan det innebdara svarigheter for innehavare av aktier att sdlja sina aktier eller att en forséljning av aktier
paverkar aktiens pris negativt. Enligt Bolagets beddmning dr sannolikheten for att risken infaller, och dess negativa effekter

om den infaller, medelhog.
Emissionsgarantier dr inte sdkerstdllda

Foretradesemissionen omfattas av garantidtaganden om 10 miljoner kronor, motsvarande cirka 50 procent av
Foretradesemissionen. Inganget garantidtagande ar inte sakerstallt via bankgaranti sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Det finns ddarmed en risk att Foretradesemissionen inte fulltecknas samt att emissionsgarantier inte infrias

och foljaktligen att den del av emissionslikviden som tdcks av detta atagande inte inflyter till Bolaget. Anoto bedomer att

15



sannolikheten for riskerna enligt ovan, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall risken realiseras bedéms dess negativa

effekt pa Bolaget som medel.
Risker relaterade till utspddning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina Teckningsratter till att teckna nya Aktier i Foretradesemissionen
kommer att fa en minskad andel av Anotos aktiekapital, respektive réstandel, till foljd av att det totala antalet aktier och
roster i Bolaget kommer att oka vid tilldelning av nya Aktier i Féretradesemissionen. Genom den Riktade Emissionen
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 20 000 kronor genom nyemission av 50 000 000 stamaktier. Vid full teckning i
Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare hogst 20 498 841 kronor genom nyemission
av hogst 51 247 103 stamaktier. Den Riktade Emissionen motsvarar cirka 17,8 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget
efter den Riktade emissionen, exklusive de nya aktierna som omfattas av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
motsvarar cirka 22,2 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet och innebar en utspadning om
cirka 18,2 procent av kapitalet och rosterna baserat pd samma antal aktier. Foretrddesemissionen motsvarar cirka 15,4
procent av samtliga aktier och roster i Bolaget efter den Riktade Emissionen samt fulltecknad Foretradesemission.
Sammanlagt motsvarar Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen en aktiekapitalokning om hogst 40 498 841
kronor genom nyemission av hogst 101 247 103 aktier, vilket motsvarar cirka 30,5 procent av samtliga aktier och roster i
Bolaget efter Foretradesemissionen och den Riktade emissionen. Berdkningarna har baserats pa dagens antal aktier i

Bolaget.
Handel i Teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 12 maj 2023 till och
med den 23 maj 2023 respektive fran och med den 12 maj 2023 till och med att Féretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 24. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
Teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att Teckningsratterna inte kan
avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa Teckningsratter och BTA bland annat att bero pa kursutvecklingen
for Anotos stamaktie och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som géller for ndamnda aktier. Priset pa Anotos
stamaktie kan falla under teckningskursen i Foretradesemissionen till f6ljd av orsaker hanforliga till Anoto saval som en

allman nedgang pa aktiemarknaden.
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Inbjudan till teckning av aktier i Anoto

Anotos styrelse beslutade den 5 april 2023, under férutsattning av extra bolagsstimmas efterféljande godkdnnande, att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av stamaktier med foretradesratt for Anotos aktiedgare. Emissionen
godkandes av extra bolagsstimma den 4 maj 2023.

Emissionsbeslutet avseende Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hdgst cirka 20 miljoner
kronor, genom en nyemission av hogst 51 247 103 stamaktier, vardera med kvotvdarde om 0,40 kronor. Bolagets aktiedgare
har foretradesratt att teckna nya stamaktier i Anoto i forhallande till det antal aktier de dger pa avstamningsdagen.

Avstamningsdag for bestammande av vilka aktiedgare som ska vara berattigade att med foretrdadesratt teckna nya
stamaktier ar den 10 maj 2023. For varje befintlig aktie av som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) Teckningsratt.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya stamaktier med foretrdadesratt, varvid nio (9) Teckningsratter ger
ratt att teckna tva (2) nya stamaktier.

De nya stamaktierna ska tecknas med foretradesratt av Bolagets aktiedgare i forhallande till det antal stamaktier de forut
ager. For det fall inte samtliga stamaktier tecknats med stod av Teckningsratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av
stamaktier tecknade utan stod av Teckningsratter ska dga rum inom ramen for emissionens hégsta belopp, varvid styrelsen
ska tilldela stamaktier i forsta hand till de som ocksa tecknat stamaktier med stod av Teckningsratter, och, vid 6verteckning,
pro rata i forhallande till deras teckning med stod av Teckningsratter. | andra hand ska styrelsen tilldela stamaktier till de
som tecknat stamaktier utan stod av Teckningsratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande till deras
teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning samt, i sista hand, under férutsattning att sadan
tilldelning kravs for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanterna av emissionen med fordelning i forhallande till deras
respektive teckning (baserat pa de stdllda garantiutfastelserna).

Teckning av nya stamaktier ska ske under perioden fran och med den 12 maj 2023 till och med den 26 maj 2023, eller den
senare dag som bestdms av styrelsen och i Ovrigt i enlighet med de instruktioner som finns i avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 0,40 kronor per ny stamaktie vilket innebar att Foretradesemissionen, vid fullteckning,
sammanlagt tillfér Anoto cirka 20 miljoner kronor fére kostnader relaterade till Emissionerna, vilka forvantas uppga till cirka
1,5 miljoner kronor. Foljaktligen férvdantas Anoto erhdlla en nettolikvid uppgaende till cirka 18,5 miljoner kronor genom
Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Anoto att 6ka med 51 247 103
aktier, fran 280 611 964 aktier till 331 859 067 aktier,? vilket motsvarar en utspddning om cirka 15,4 procent av det totala
antalet aktier och rosterna i Bolaget efter Foretradesemissionen. De nya stamaktierna kommer medféra samma ratt som
de nuvarande stamaktierna i Bolaget.

Beof Company Ltd* har den 4 april 2023 ingatt garantiatagande i samband med Féretradesemissionen om cirka 10 miljoner
kronor, motsvarande 50 procent av Foretrddesemissionen. Garantiatagandet ar foremal for sedvanliga villkor. Ingen
garantiersattning kommer att utgd for garantidtagandet. Garantiatagandet ar inte sdkerstéllt genom bankgarantier,
spdrrade medel, pantsattning av sakerheter eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Anoto att med foretradesratt teckna nya stamaktier i Anoto i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Stockholm den 11 maj 2023
Anoto Group AB (publ)

Styrelsen

3 Avser antalet aktier i Bolaget efter registrering av den Riktade Emissionen. Antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen fér Prospektet till 230 611 964.
4 Beof Company Ltd:s registrerade address &r Youngdong-daero 602, 6th Floor, Gangnam-gu, Seoul, Sydkorea.
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Bakgrund och motiv

Anoto ar ett borsnoterat svenskt teknikforetag, som ar kant for innovationer rorande informationsrika monster och optisk igenkdnning av
dessa monster. Bolaget ar, enligt Bolagets bedomning, framstaende nar det galler I6sningar for digitalt skrivande och ritande, och har
historiskt sett anvant sin egenutvecklade teknologi for att utveckla digitala pennor och tillhérande programvara. Anoto har fér narvarande
fyra affairsomraden: Livescribe retail, Enterprise Forms, OEM och KAIT. Anoto dger dven 77,8 procent av aktierna Knowledge Al Holdingts

Ltd. ("KAIT”), ett foretag inom Al-baserade utbildningslésningar.

Bolaget meddelade den 5 april 2023 att det &r i langt framskridna diskussioner med en regering i Mellandstern angaende en potentiell
leverans av flera hundra tusen pennor. Den potentiella ordern skulle dven omfatta ett langsiktigt licensavtal avseende mjukvaruprodukter
fran KAIT. For att i tid kunna leverera pennor till kunden ska Bolaget betala en férskottsbetalning till kontraktstillverkaren av pennorna. Det
ar Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for Prospektet befintliga affarsplanen. Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 766 000 kronor. Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet uppstar under andra kvartalet 2023 och

underskottet for den kommande tolvmanadersperioden till cirka 136,8 miljoner kronor.

For att starka Bolagets finansiella stallning och som forberedelse for den potentiella ordern har styrelsen i Anoto beslutat att 6ka Bolagets
aktiekapital genom dels en foretradesemission uppgaende till cirka 20 miljoner kronor till Anotos befintliga aktiedgare om hogst 51 247
103 stamaktier och en riktad emission uppgaende till 20 miljoner kronor om hogst 50 miljoner stamaktier. Foretradesemissionen ar
garanterad till 50 procent, motsvarande 10 miljoner kronor. Ingen garantiersattning kommer att utgd for garantidtagandet.
Garantidtagandet ar inte sdkerstallt genom bankgarantier, sparrade medel, pantsattning av sdkerheter eller liknande arrangemang. Om
Bolaget inte ingar avtalet och likviden i Emissionerna inte inflyter kan Anoto tvingas att soka finansiering genom ytterligare emission eller
genom lan. Om sadan finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebéara att Anoto blir tvunget att begransa sin marknadsféring

eller produktutveckling, ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar.

Genom Emissionerna inflyter totalt cirka 40 miljoner kronor till Bolaget fore transaktionsrelaterade kostnader, vilka uppgar till totalt cirka
1,5 miljoner kronor fér Emissionerna. Bolaget avser anvanda nettolikviden som férvantas flyta in i samband med Emissionerna till féljande

andamal och i nedan angiven i prioritetsordning:
Riktad Emission
e  Aterbetalning av utestaende skuld 20 miljoner kronor

Foretradesemission

o Aterbetalning ranta kopplat till av utestende skuld 1,6 miljoner kronor
e  Forskottsbetalning till kontraktstillverkare 2 miljoner kronor
o Allmanna bolagsandamal 14,9 miljoner kronor

Styrelsen for Anoto Group AB dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess

innebdrd har uteldmnats.

Stockholm den 11 maj 2023
Anoto Group AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT

De som pa avstamningsdagen den 10 maj 2023 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda
aktieboken &dger foretradesratt att teckna nya stamaktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen, varvid varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) Teckningsratt och nio (9) Teckningsratter ger
ratt att teckna tva (2) nya stamaktier.

EMISSIONSVOLYM

Foretradesemissionen omfattar hogst 51 247 103 nyemitterade stamaktier, motsvarande totalt cirka 20 miljoner kronor.

TECKNINGSKURS

De nya stamaktierna emitteras till en teckningskurs om 0,40 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som dger ratt att erhalla Teckningsratter i Foretradesemissionen &r
den 10 maj 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 8 maj 2023.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemission ar den 9 maj 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya stamaktier med stod av Teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran och med den
12 maj 2023 till och med den 26 maj 2023. Styrelsen ska aga ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen for Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden.

Teckning av nya stamaktier utan stod av Teckningsratter ska ske genom anmalan pa sarskild anmalningssedel under tiden
fran och med den 12 maj 2023 till och med den 26 maj 2023. Styrelsen ska dga ratt att férlanga teckningstiden. Betalning
for tecknade stamaktier ska erldggas kontant senast tredje bankdagen efter att avrdkningsnota som utvisar besked om
tilldelning avsants till tecknaren, eller sadant senare datum som styrelsen bestammer.

TECKNINGSRATTER

Varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) Teckningsratt. Nio (9) Teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya
stamaktier

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med Teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 12 maj 2023 till och med
den 23 maj 2023. ISIN-kod foér Teckningsratterna ar SE0020182350. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsdljning av Teckningsratter. Teckningsratter vilka
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya stamaktier som de
Teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 23 maj 2023 eller utnyttjas for teckning av stamaktier senast den 26 maj 2023
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av
Teckningsratter.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 10 maj 2023 var registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel med stéd av Teckningsradtter, anmalningssedel for teckning utan stéd av Teckningsratter. Prospektet
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats https://www.anoto.com/investors/financing-documents/och Hagberg
& Aneborns webbplats www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda férteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsidndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av nya stamaktier med stod av Teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran och med den
12 maj 2023 till och med den 26 maj 2023. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna Teckningsratter utnyttjas for teckning av stamaktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anméalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2.  Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal Teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvdandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 26 maj 2023. Eventuell
anmalningssedel som sdnds med post bor darfér avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att Idmnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Anoto

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av féretradesratt
Teckning av stamaktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av stamaktier med féretradesratt,
det vill séga fran och med den 12 maj 2023 till och med den 26 maj 2023. Styrelsen fér Bolaget forbehaller sig ratten att
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forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast sista
dagen av teckningsperioden.

Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan Teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller ldmnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anmaélningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida https://www.anoto.com/investors/ samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmadlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 26 maj 2023. Anmalningssedel som sdnds
med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det dr endast tillatet att sdnda in en (1) anmaélningssedel
for teckning utan stod av Teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin férvaltare
enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stod av foretradesratt

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt direktiv
2014/65/EU ("MIFID 11”) har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behover anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om sddant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i
fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat dn svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behéver juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, I1SK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur
teckning av stamaktier kan goras i Foretradesemissionen.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland samt Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna stamaktier i Foretrddesemissionen, kan vdnda sig till Hagberg &
Aneborn pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga
Teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna stamaktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

TILLDELNINGSPRINCIPER AV NYA AKTIER TECKNADE UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga stamaktier tecknats med stéd av Teckningsratter ska styrelsen bestimma att tilldelning av
stamaktier tecknade utan stod av Teckningsratter ska dga rum inom ramen for emissionens hégsta belopp, varvid styrelsen
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ska tilldela stamaktier i forsta hand till de som ocksa tecknat stamaktier med stod av Teckningsratter, och, vid 6verteckning,
pro rata i forhallande till deras teckning med stod av Teckningsratter. | andra hand ska styrelsen tilldela stamaktier till de
som tecknat stamaktier utan stod av Teckningsratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande till deras
teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning samt, i sista hand, under férutsattning att sadan
tilldelning kravs for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanterna av emissionen med fordelning i forhallande till deras
respektive teckning (baserat pa de stdllda garantiutfastelserna).

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Som bekréftelse pa tilldelning av nya stamaktier tecknade utan stéd av Teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till
tecknaren omkring den 31 maj 2023. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget
meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade stamaktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot till att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till stamaktier, utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB, vilket beraknas
ske omkring vecka 24.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av féretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta
serien bendmns "BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA (”BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart féretradesemissionen slutgiltigt
registrerats hos Bolagsverket vilken beraknas ske omkring vecka 24, 2023.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq Stockholm fran och med den 12 maj 2023 till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till stamaktier, utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB,
vilket berdknas ske omkring vecka 24. ISIN-kod for BTA ar SE0020182368 .

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets stamaktier ar per dagen for Prospektet upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolagets stamaktier handlas
under kortnamnet ANOT och har ISIN-kod SE0010415281. De nya stamaktierna kommer att tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier vilket berdaknas ske omkring vecka 24.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 30 maj 2023 genom pressmeddelande
fran Bolaget.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Anoto dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Foretradesemissionen att teckna nya stamaktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning av nya stamaktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av nya stamaktier.
En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade

stamaktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmdalan om teckning komma att lamnas utan
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beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om
flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg &

Aneborn tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 kronor aterbetalas endast

pa begéran.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning av de marknader ddr Koncernen dr verksam. Anoto har dtergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Anoto anser att de externa kdllor dr tillforlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera
att informationen dr korrekt eller fullsténdig. Prognoser och framdtriktade uttalanden i detta avsnitt utgér ddrmed inga
garantier for framtida utfall och faktiska héndelser och omstdndigheter kan komma att skilja sig vdsentligt fran
férvintningar som uttryckligen eller underférstatt anges hdri.

INTRODUKTION

Véardet pa den globala marknaden for digitala pennor uppgick 2018 till cirka 13 miljarder kronor® enligt Grand View
Research®. | takt med att teknologin utvecklas samt nar 6kad kdannedom spar Variant Market Research att marknaden 2024
vaxt till ett varde av cirka 40 miljarder kronor?, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxt om 16,0 procent.

Digitala pennor kan delas upp i passiva respektive aktiva pennor. Passiva pennor distribueras ofta i samband med kop av
lasplatta eller barbar PC. Pennan kompletterar skarmens funktioner och benamningen passiv kommer av att den inte
innehaller nagon elektronik da pennans position bestdms i skdrmen. For aktiva pennor bestams positionen i pennan
oberoende av underlaget eller ytan. Idag finns fyra kianda tekniker for att bestdamma en aktiv pennas position:
elektromagnetiska vagor, férandrad elektrisk kapacitet, ultraljud eller Anotos egenutvecklade kamerateknik kombinerat
med prickmonster.

Anoto lanserade sin forsta digitala penna i slutet pa 90-talet och var vid den tidpunkten en av de forsta aktérerna pa
omradet. Marknaden har sedan dess vuxit till att idag besta av 6ver 170 olika bolag enligt Touch Display Researchs.

MARKNADSSTORLEK

Marknaden for aktiva pennor kan delas upp baserat pa vilken malgrupp av slutanvdndare bolagen riktar sig mot. Losningar
som riktar sig mot foretag med en digital penna som utgangspunkt kan segmenteras utifran fem slutanvandare med olika
behov, dokumentlagring, klinisk dokumentation, utbildning, kommunikation och &vrigt®.

Dokumentlagring och klinisk dokumentation

Bank och finans samt halsovard bearbetas av aktérer pa marknaden for digitala pennor med sa kallade dokumentbaserade
I6sningar. All teknikutvecklingen till trots hanterar dessa branscher fortsatt stora mangder fysiska dokument, inte sallan
med kansligt innehall. En forlust eller forsening av likartade dokument vid interna eller externa processer kan askadliggéra
stor ekonomisk, regulatorisk och social skada. Kunderna erbjuds istdllet I6sningar att lagra exempelvis, kontrakt,
patientjournaler och besiktningsprotokoll i molnet istéllet for i en parm. Val integrerat i foretagets datasystem kan
dokumentet hanteras i digitalt format for vidare distribution i en eller flera affarsprocesser. De dokumentbaserade
I6sningarna amnar darfor att vara mer kostnadseffektiva, sakrare och 6ka sparbarheten vid dokumenthantering utan att
kompromissa med anvandarvanligheten.

Ytterligare en aktér som utgor en viktig malgrupp for dokumentbaserade I6sningar ar den offentliga sektorn. Flertalet
statliga myndigheter &r inte séllan reglerade i lagen hur den interna processen av dokument skall se ut. Avvikelser fran de
lagstadgade rutinerna kring dokumenthantering kan fa straffrattsliga foljder.

5 Baserat pa valutakurs om 1 USD = 8,68 kronor.

6 Grand View Research (2019). Digital Pen Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Scanning, Handwriting), By Application (BFSI, Healthcare), By Region, And Segment
Forecasts, 2019 - 2025.

7 Variant Market Research (2015). Digital Pen Market (By Platform: Android, Windows, and 10S; By Technology: Camera, Accelerometer, Active, Position, Trackball, And Others; By
Application: Communication, Education, Clinical Documentat.

8 Jennifer Colegrove. (2018-05-01). Active Pen & Digital Writing, Technologies, Supply Chain and Market Forecast.

9 Transparency Market Research (2017). Digital Pen Market- Global Industry Analysis, Size, Share, Growth and Trends 2017-2027; Allied Market Research. (2018-01). Digital Pen Market
by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023.
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Utbildning

Utbildningssektorn utgor enligt Bolaget 5 procent av global BNP och &r i det perspektivet en stor marknad for den aktiva
pennan.1® Malmarknad for I6sningen &r elever i den utvecklade varlden som enligt Bolaget till antalet 6verstiger en miljard
i dagsldget.11 Bolaget kommunicerar ett pris for KAIT om 10 kronor per elev och manad, vilket skulle innebéra att en blygsam
penetrering av hela marknaden skulle kunna generera hundratals miljoner i aterkommande intdkter.

Kommunikation

Telekomoperatorer ar en aterkommande kundgrupp hos aktérerna pa marknaden for digitala pennor. Precis som i andra
branscher hanterar operatorerna stora mangder blanketter samt avtal med privatkunder ute i butiksledet. En digital [6sning
kan erbjuda majligheten att verifiera kunderna digitalt samt lagra avtal och blanketter i molnet efter signering och/eller
ifyllnad. Sammanfattningsvis mojliggor en digital penna med tillhérande mjukvara en forbattring ur miljo, hastighet och
kvalitetssynpunkt for kommunikationssektorn i sin dagliga kontakt med kunder.

Ovrigt

Exempel pd andra typer av frekventa anvandare av digitala pennor ar kreativa yrkesgrupper sa som arkitekter och
filmskapare. Med precisionen i aktiva pennor erbjuder de ett komplement till att rita skisser pa byggnader eller illustrationer
i dataprogram. Skisserna fran ett digitalt papper kan sedan med enkelhet integreras i valfritt dataprogram for att slutféras.

Privatpersoner

Privatpersoner likt foretag kan segmenteras utefter behov. Studenter ar ett aterkommande segment som omnamns i
marknadsforingsmaterial fran branschens aktorer. Likt dokumentbaserade I6sningar mot foretag syftar den digitala pennan
till att underlatta kopplingen mellan den analoga och digitala varlden. Forskning visar att féra anteckningar med penna
relativc pa en PC har fordelar vid inldarningsprocessen.l2 Diremot kan det upplevas opraktiskt att forvara
foreldasningsanteckningar fysiskt. Bolagets bedémning ar att den aktiva pennan erbjuder en attraktiv I6sning dar eleven kan
lagra anteckningar digitalt som ger hégre sakerhet och battre dversikt.

Konkurrenter

Marknaden for digitala pennor omfattar i dagslaget cirka 170 bolag enligt Touch Display Research. Anoto anser Wacom och
Neolab vara huvudkonkurrenter, hanfort till att de ocksa @mnar att digitalisera anvandningen av papper och penna med
aktiva pennor. Wacom &r ett japanskt bolag som i sitt arsbokslut for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2022
rapporterade en nettoomsattning om drygt 8,5 miljarder kronor!3, Wacoms aktiva pennor skiljer sig fran Bolagets pa sa satt
att de framst utvecklas for anvdandning pa skarm och inte papper. Monsterteknologin integreras i skdarmen medan
tillverkningen av skarmarna licensieras ut till olika samarbetspartners. Enligt Anoto delar produktgrupperna Enterprise
Forms och Livescribe slutmarknader med Wacom.

Neolab har i dagslaget tva aktiva pennor pa marknaden utvecklade for anvandning pa digitalt papper. Neolab har kontor i
Australien och USA men é&r inte noterat varfor bolagets finansiella historik dr okand. Neolabs och Anotos ar, savitt Bolaget
kanner till, de enda tva aktorerna som kan erbjuda fullskalig digitalisering av anteckningar, signering, verifiering och ifyllnad
av blanketter.

Bolagets produktomrade KAIT pekar huvudsakligen ut tre bolag som huvudkonkurrenter, Mcgraw Hill, Albert.io och
Dreambox. Enligt Bolaget skiljer sig KAIT relativt konkurrenterna pa sa satt att det &r den enda I6sningen pa marknaden
som erbjuder dataanalys i en analog milj6. Konkurrenternas I6sningar bygger pa en helt digital 16sning dar studenterna
interagerar med en PC. Relativt Anoto ar dessa bolag betydligt storre sett till omsattning, likval kan det implicera battre
finansiella forutsattningar for att investera i forskning och utveckling. Bolaget uppskattar att KAIT har konkurrenskraftiga
priser. Dessutom tillater KAIT studenterna att fortsdtta anvdanda penna och papper som huvudsakligt redskap i
undervisningen, medan konkurrenternas I6sningar har en helt datoriserad inlarning. Enligt Bolaget ar KAIT i dagslaget

1 OECD (2022) Education at a Glance 2022: OECD Indicators.

1 UNESCO Institute for Statistics (2022) Primary and Secondary Education 2022/2023.

12 Pam A. Mueller and Daniel M. Oppenheimer. (2014). The Pen Is Mightier Than the Keyboard: Advantages of Longhand Over Laptop Note Taking.
13 Baserat pa valutakurs om 1 JPY = 0,079 kronor.

25



ensamma pa marknaden att erbjuda fordelarna och smidigheten i att behalla undervisningen analog med en integrering av
Al. Anoto har vidare, genom KAIT, lanserat en PC-integrerad plattform fér hemundervisning och distansinlarning som en
atgard for att minska produktomradets sarbarhet i tider nar klassrumsundervisning inte kan hallas i normal omfattning.

Rent allmant inom digitala pennor ndmns féljande huvudaktérer i en oberoende rapport av Allied Market Research* som
skildrar marknaden.

® Apple

® Canon

® Hanvon Technology

® HP

@ Livescribe (Anotos dotterbolag)

® Neolab

® Toshiba

® Wacom

Stora teknikforetag som Apple och HP har under aren lanserat olika digitala pennor for att komplettera bolagens
karnprodukter, framst lasplattor och barbara datorer. Vissa pennor har bolagen utvecklat sjdlva, andra lanseringar har skett
i samband med externa partners. Det som skiljer deras pennor ar att det dr passiva och fyller andra funktioner, vilket innebar
att de inte riktar sig mot samma malgrupp, och darfér inte definieras som konkurrenter av Bolaget.

MARKNADSTRENDER

Okat fokus pa utbildningssektorn

Enligt analysfirman PS Market Research har anvandandet av teknik inom utbildningssektorn de senaste aren 6kat stadigt
och forvantas fortsdtta gora sa. Antalet uppkopplade enheter per elev 6kar och interaktionen med den digitala pennan i
olika delar av inldarningsprocessen likasa. Den digitala pennans bevisade férdelar kompletterar eller ersatter analoga
pennor och bocker. Vidare ser analysfirman en trend mot fler digitala pennor som anvénds av larare pa interaktiva
whiteboardtavlor. Syftet ar att 6ka utbytet ldrare och elever emellan for att héja engagemangsnivan och saledes leda till
forbattrade studieresultat.®®

Fortsatt 6vergang till digitala pennor inom kreativa yrken

I samma rapport skriver PS Market Research att penetrationen av digitala pennor bland utdvare av kreativa yrken 6kar
kontinuerligt och &r en av de starkaste trenderna pa marknaden for digitala pennor. | takt med att pennornas precision
forbattras blir fordelarna med en digital relativt en analog tydlig vilket férvantas driva tillvixten inom segmentet
framgent.16

Teknologiutveckling

Enligt Transparency Market Research driver teknikutvecklingen innovationsnivan av de digitala pennorna. Integrationen
av nya och mer avancerade funktioner ar en tydlig trend. Okad funktionalitet samt integrering av andra tekniker férbattrar
pennans attraktivitet relativt den analoga samt andra likartade l6sningar.”

Okat anvindande av smarta telefoner
Anvandandet av smarta telefoner globalt fortsatter 6ka kraftigt. Den globala marknaden for smarta telefoner forvantas

4 Allied Market Research (2018-01). Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023.

15 pS Market Research (2018-04). Digital Pen Market by Compatibility (Multiple OS, Single 0S), by Technology (Active Digital Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital
Pen, Positional Digital Pen, Trackball-Based Digit.

16 pS Market Research (2018-04). Digital Pen Market by Compatibility (Multiple OS, Single 0S), by Technology (Active Digital Pen, Camera-Based Digital Pen, Accelerometer-Based Digital
Pen, Positional Digital Pen, Trackball-Based Digit.

7 Transparency Market Research (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027.
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vaxa arligen med 6,1 procent fram till 202518, Transparency Market Research havdar att eftersom allt fler digitala pennor
ar synkroniserade med smarta telefoner antas det 6kade anvdandandet av smarta telefoner ocksa driva tillvaxten av digitala
pennor.1?

Okad global tillgéng till internet

Sedan 2021 uppskattas globalt omkring en miljon personer per dag fa internettillgang for forsta gangen.2° Trots det
estimeras den globala penetrationen av internetanvindare endast uppga till 57 procent av véarldens befolkning?!. En
fortsatt 6kad tillvaxt i uppkopplade enheter och personer stodjer utveckling av datalagring i molnet och saledes efterfragan
pa uppkopplade enheter, daribland digitala pennor?2.

18 Research and Markets (03- 2019). Smartphone Market: Global Industry Analysis, Trends, Market Size, and Forecasts up to 2025.

¥ Transparency Market Research (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027

20 petrosyan, A. (2023). Internet usage worldwide - Statistics & Facts.

21 Luke Pensworth. (12-07-2019). 2019 Internet Statistics, Trends & Data.

22 Allied Market Research (2018-01). Digital Pen Market by Platform, Type, Technology and End User, Global Opportunities Analysis and Industry Forecast, 2017-2023.
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Verksamhetsbeskrivning
OVERSIKT

Anoto ar ett globalt svenskt teknikbolag med bakgrund som pionjar inom omradet for digitala pennor. Kérnan i Anotos
digitala pennor idag bestar av egenutvecklad mjukvara med automatisk lagring i molnet och ett patenterat prickmonster
for positionsbestamning oavsett underlag. Affarsidén ar att med hjalp av Bolagets teknik skapa applikationer som lankar
samman den analoga och digitala varlden. Anotos vision ar att tekniken ska vara erkdnt den mest mangsidiga plattformen
i varlden for digitala pennor. Den ska mojliggora en digital skrivupplevelse med hdgsta majliga precision till en lag
produktionskostnad. Huvudfokus ar mot branscher inom utbildning, bank och finans samt kreativa branscher som
arkitektbyraer och filmproduktion. Anoto har idag kontor i sex olika lander med huvudkontor i Stockholm och totalt
41 anstéllda. Under 2022 omsatte Anoto 69 miljoner kronor.

Affarsidé
Anotos affarsidé &r att skapa applikationer som lankar samman den analoga med den digitala varlden utifran det
patenterade prickmonstret.

Vision
Anotos vision ar skapandet av varldens mest mangsidiga plattform for aktiva digitala pennor med hogsta maojliga precision
till en 13g produktionskostnad.

Affirsomraden

Bolaget har fyra olika affarsomraden: Livescribe, Original Equipment Manufacturers (OEM), Enterprise Forms och KAIT. Se
dven illustrationen av Bolagets olika affarsomraden, intdktsfléde och malgrupper nedan. Anotos férsaljning av hard-
och/eller mjukvara genererar fyra olika typer av intakter:

engangsintakter per sald digital penna fran Livescribe,
royalty fran OEM-samarbetspartners,
abonnemangsavgifter fran Enterprise Forms samt

engangsintakter per sald digital penna plus royaltyintakter fran KAIT

Royalty och forsiljningsintiikter Licensintiikter

Anoto Group AB

Patenterad mjuk- och
hirdvara inom i
Férsiljningsintikter PSR it Wikl B  LICEAEagy
positionsbestamning. forsiljningsintikter
st

KAIT
OEM Livescribe Enterprise Forms
Helhetslosning for
utbildningssekiom med

Licensering av Anotos
teknologi for bl.a
fillverkning av digilala
pennor under kundemas
egna varumarken

Marknadsfor och tillverkar Losningar for att
digitala smartpennor til automatisera och forenkla
kensumenter genom digtaliserade rutiner for
etablerade distributorer framfor alit storre foretag
som Lex. Amazon och organisationer inom
offentlig sektor

ch
inlamingsfunktionalitet
som kan anvandas for
Klassrums- och
distansundervisning saval
oniine som offine

AFFARSOMRADE

MALGRUPP
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LIVESCRIBE
Livescribe tillverkar och marknadsfor digitala pennor i tre olika stegrade prisklasser utifran antal funktioner.

Huvudmarknaden ar USA. Applikationerna for respektive penna laddas ner via vanliga plattformar sdsom Android och
Appstore. Toppversionen i Livescribes utbud av digitala pennor har bland annat en inbyggd mikrofon som mojliggér
ljudupptagning simultant med antecknande.

Under 2022 avslutade Bolaget utvecklingen av en ny penna, Echo Il, som majliggor ljud- och réstinspelning, med den senaste
brusreduceringen for skarpt inspelat ljud och uppspelningsmdojligheter. Pennan ar utrustad med 4 GB internt
minnesutrymme och har langre batteritid an tidigare versioner. Allt som spelas in lagras och kan spelas upp vid senare
tillfalle synkroniserat med anteckningarna. En typisk exempelkund ar en student som for anteckningar vid forelasningar
samtidigt som pennan spelar in allt som féredragshallaren sager. Studenten kan i efterhand hantera anteckningarna digitalt,
distribuera dessa till kurskamrater eller sin arbetsgrupp och dessutom aterkommande lyssna pa foreldsningen for att
jamféra med de forda anteckningarna.

Livescribes affarsfokus ar pa geografisk expansion, skapande av battre pappersbaserade produkter (pappersprodukter
(bland annat anteckningsbocker), och Bolaget haller for narvarande pa att uppdatera appen for att ge ett battre
anvdndargranssnitt och en battre anvandarupplevelse. Med aterlanseringen av sin onlinebutik och Amazon Vendor Central
i Storbritannien och Tyskland efter att ha bytt till en storre logistikanlaggning fran tredje part, har Bolaget sett en positiv
tillvaxt fran EMEA-regionen och planerar att lagga till ytterligare marknader i APAC-regionen under 2023. Bolagets nya A5-
smarta anteckningsbocker och Executive Journals har introducerats och haft stark forsaljning, medan de bastsaljande
anteckningsbockerna med linjer i collegestorlek fortsatter att se en Okad efterfrdgan eftersom fler och fler skolor
rekommenderar Livescribe echo 2-pennor till elever med funktionsnedséattning.23 Bolagets nya uppdatering av Livescribe+-
appen fokuserar pa att géra appen enklare att anvanda med tilldgg av redigeringsverktyg med mera. Den nya appen
kommer att programmeras med hjélp av ett plattformsoberoende sprak vilket kommer att géra det enklare och snabbare
att sldppa uppdateringar for bade iOS och Android framéver. Denna uppdatering ar planerad till andra halvaret 2023.

OEM

OEM &r Bolagets andra affirsomrade som &r riktat mot malgruppen privatpersoner. OEM-partners med globala
distributionsnatverk och valetablerade varumarken mojliggér en bred distribution av Bolagets produkter. Partnern
utvecklar produkter utifran egen 6nskan om design, funktionalitet och varumarkesinriktning i ndra samarbete med Anoto
baserat pd Bolagets patenterade teknik. Aven stora ordrar kan hanteras snabbt av Bolagets flexibla produktionslinje i
Sydkorea. Anoto erhéller en royaltyintédkt i gengild. Aven om marginalen inom OEM &r nagot lagre relativt de tre dvriga
affarsomradena utgor intdktsgenereringen och potentialen med en global tackning av bolagets teknik att affairsomradet
fortsatt ligger i fokus. Diskussioner fors [6pande med ytterligare partners inom flera nischomraden.

ENTERPRISE FORMS

Det tredje affarsomradet riktar sig mot malgruppen storforetag, organisationer och offentlig sektor. Till skillnad fran
Livescribe och OEM utgor inte leverans av den digitala pennan, hardvaran, den huvudsakliga intaktskallan. Sedan 2018
har Anoto Gvergatt till Software-as-a-Service (SaaS). Detta innebar en lagre intdkt initialt mot att kunderna fér en arlig
avgift prenumererar pa Bolagets mjukvara med uppdateringar. Kunder finns inom olika sektorer sasom halsovard,
detaljhandel och logistik, finansiella tjanster samt inom den offentliga sektorn. Anoto anvadnder sig av bade direkta och
indirekta affarsmodeller for det har segmentet beroende pa licensomrade, och sdljer via partners sasom
systemintegrerare, programvaruutvecklare och IT-konsultbolag pa specifika vertikala marknader.

23 Cal Poly students, faculty share importance of assistive technology: 'Challenges should be voluntary.' - Mustang News.
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KAIT

KAIT ar ett koncept som riktar sig mot utbildningssektorn dar den digitala pennan ligger som grund. Utdver de vanliga
funktionerna har pennan en integrerad infraréd kamera som mater precisionsdata var elfte millisekund. Kameran genererar
stora mangder beslutsdata fran anvdndaren, sasom tidsrymden for skriften, vilken del pa ett papper som upptar
anvdndarens intresse, om anvdndaren tvekar infor att skriva, gér manga korrigeringar och var korrigeringar gérs. Denna
beslutsdata analyseras med en Al-baserad algoritm som bidrar med att ratta prov och majliggér individuell aterkoppling
med atgardsplan for varje elev. Utbildningsfokus 6vergar darmed fran ren kontroll av kunskapsniva till att hjalpa varje
enskild elev med att komma 6ver individuella inlarningstrosklar eller att forse eleven med mer utmanande uppgifter.

Mot bakgrund av de omfattande samhallsnedstdngningar som spridningen av coronaviruset féranledde, daribland
stangning av skolor, utvecklade Anoto en plattformsldsning inom KAIT-segmentet avsedd for distansundervisning kallad fér
KAIT@HOME. Losningen for distansundervisning erbjuder en smidig tvavagskommunikation som mojliggor for elever att pa
ett interaktivt satt dela sitt arbete med larare och 6vriga klasskamrater.

KAIT har gjort betydande marknadsforingsinsatser med verktyget Al Tutor och har visat sig vara effektivt i pilotskolorna.
Fran och med bdérjan av 2023 har Bolaget marknadsfort en pappers- och pennbaserad tentamensplattform for
utbildningsministeriets nationella provningsnamnder. Bolaget for narvarande diskussioner med flera regeringar om att
anpassa provplattformen for att ersdtta deras nuvarande nationella provplattformar. ChatGPT:s?* inverkan pa
utbildningsvarlden &r betydande, eftersom det vid anvandning av barbara datorer i examinationssituationer finns det en
betydande risk for fusk pa grund av risken for plagiat fran ChatGPT. Vissa delstater i USA samt regeringarna for Australien
och Férenade Arabemiraten har redan meddelat att de gar tillbaka till analog provskrivning vid vilka vanligt pappor och
vanliga pennor anvands.?> Bolagets system mojliggor enkel uppladdning till molnet, automatisk betygsattning, omfattande
dataanalyser och till och med bekraftelse av betygsattning kan goras av tredje parts-larare.

ACE

ACE &r ett molnbaserat system som riktar sig mot dokumentintensiva branscher med mdjligheten att fanga, bearbeta,
konvertera samt distribuera digitala versioner av dokument som kraver signaturer eller manuellt tillférda anmarkningar och
paraferingar. Dokumentet lagras i moln dar de hanteras och integreras i kundernas egna datasystem till stod for interna
affarsprocesser. ACE riktar sig framst mot branscher som bank och finans samt statliga myndigheter. Exempelvis skulle en
bankkund kunna skriva ut dokument pa Anotos digitala papper, ta med till ett mote och infoga nédvandig information sdsom
en signatur pa ett lanedokument eller manuell korrigering av ett villkor. Dokumentet 6verfors med Anotos teknik till en
PDF-fil som darefter lagras i valfri databas.

24 ChatGPT star for Chat Generative Pre-trained Transformer och ar en chatbot utvecklat av ett forskningsforetag som inriktat sig pa artificiell intelligens, OpenAl.
25 Cassidy, C. (2023) Australian universities to return to ‘pen and paper’ exams after students caught using Al to write essays, The Guardian; UAE announces major changes to school
exams (2023), Arabianbusiness.
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 31 mars 2023.
Tabellerna redovisar Bolagets rantebarande skulder (icke rantebdrande skulder &r inte inkluderade). Se avsnittet
”Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

Eget kapital och skulder
Bolagets kapitalisering per den 31 mars 2023 presenteras i tabellen nedan.

Tusen kronor 31 mars 2023
Summa kortfristiga skulder 62 476
For vilka garanti stéllts 0
Mot annan sdkerhet 0
Utan sdkerhet 62 476
Summa langfristiga skulder 14 084
Garanterade 0
Med sdkerhet 0
Utan garanti / utan sdkerhet 14 084
Summa eget kapital 80914
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets dgare 101 166
Innehav utan bestadmmande inflytande -20 251
Totalt 157 474
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Nettoskuldsattning
Bolagets nettoskuldsattning per den 31 mars 2023 presenteras i tabellen nedan.

Tusen kronor 31 mars 2023
(A) Kassa och bank?® 0
(B) Andra likvida medel?” 766
(C) Ovriga finansiella tillgadngar 50574
(D)  Likviditet; (A)+(B)+(C) 51340
(E) Kortfristiga finansiella skulder 137 107
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
(G)  Kortfristig finansiell skuldsattning (E) + (F) 137 107
(H)  Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G) — (D) 85767
(1)) Langfristiga finansiella skulder 14 084
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 477
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1) + (J) + (K) 14 561
(M) Total finansiell skuldsattning (H) +(L) 100 328

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER
Bolaget har inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for Prospektet befintliga affarsplanen. Per den 31 mars
2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 766 000 kronor. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstar under
andra kvartalet 2023 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden till cirka 136,8 miljoner kronor. Anoto
meddelade den 5 april 2023 att Bolaget befinner sig i langt framskridna diskussioner med en regering i Mellandstern
angdende en potentiell leverans av flera hundra tusen pennor. Den potentiella ordern skulle dven omfatta ett langsiktigt
licensavtal avseende mjukvaruprodukter fran KAIT Knowledge Al Holding Ltd. Om Bolaget inte ingar avtalet och likviden i
Emissionerna inte inflyter kan Anoto tvingas att soka finansiering genom ytterligare emission eller genom lan. Om sadan
finansiering inte kan uppbringas skulle det kunna innebara att Anoto blir tvunget att begrdnsa sin marknadsféring eller

produktutveckling, ytterst att reducera sin verksamhet genom avyttringar.

INVESTERINGAR
Anoto har inte genomfért nagra vasentliga investeringar sedan den 31 december 2022 och har inte initierat eller gjort nagra

ataganden om investeringar.

BETYDANDE HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2022

Utéver genomférandet av den Riktade Emissionen som kommer tillfora Bolaget 20 miljoner kronor fore
transaktionsrelaterade kostnader har det inte skett nagra betydande férandringar i Bolagets finansiella stallning, finansiella
resultat, stallning pa marknaden eller framtidsutsikter efter den 31 december 2022.

26 Kassa bestar av kassamedel och banktillgodohavanden.
27 Likvida medel utgors av kortfristiga och likvida placeringar som latt kan omvandlas till kassamedel.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSEN

Anotos styrelse bestar for narvarande av fyra styrelseledamoter inklusive styrelseordféranden. Samtliga styrelseledamoter
ar valda for tiden intill slutet av den arsstdamma som halls 2023. Anotos styrelse nas via Bolagets adress: Flaggan 1165, 116
74 Stockholm.

| tabellen nedan anges styrelsens ledamoter, deras befattning, nar de valdes och huruvida de anses vara oberoende dels i
forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i Oberoende i

Styrelseledamot forhallande till Bolaget  forhallande till
Namn Befattning sedan och dess ledning storre aktiedgare
Jorgen Durban Ordférande 2021, dessférinnan Ja Ja

2010-2020
Hyun Yong Kim Ledamot 2022 Ja Ja
Anders Sjogren Ledamot 2019 Ja Ja
Young Hee (Dennis) Song Ledamot 2020 Ja Ja

Nedan redovisas uppgifter om styrelseledamoterna med fodelsear, befattning, eftergymnasial utbildning, erfarenhet,
pagaende uppdrag, uppdrag som respektive ledamot har haft under de senaste fem aren samt aktie- och optionsinnehav i
Anoto. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats. Samtliga ledamaéters innehav avser aktuellt innehav per
dagen for Prospektet. Innehaven inkluderar makes, makas, och omyndiga barns innehav samt innehav via bolag dar
vederborande har ett bytande dgande och/eller betydande inflytande.

Jorgen Durban
(f6dd 1956)

Befattning: Ordférande.

Utbildning: Jur. kand, Stockholms universitet, Sverige.

Erfarenhet: Jorgen Durban har tidigare varit deldgare och Managing Partner pa Linklaters Linklaters Advokatbyra, dar han
aven var ansvarig for Bank- och Finansgruppen.

Andra uppdrag: Ordférande i styrelsen for OMNIO och styrelseledamot i XMS Penvision AB och Advokat Jorgen Durban
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ordférande i Anoto, Haldex och Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget.

Innehav: 1 923 153 stamaktier och 7 000 000 aktieoptioner serie 2022/2027.

Hyun Yong Kim
(fédd 1961)

Befattning: Styrelseledamot.

Utbildning: MBA, Stanford University Graduate School of Business

Erfarenhet: Hyun Yong Kim har tidigare varit partner och managing director i CDIB Capital Ltd.
Andra uppdrag: Partner och managing director i CDI Asset Management Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -
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Anders Sjégren
(fédd 1974)

Befattning: Styrelseledamot.

Utbildning: PhD inom fysik, laser och optik fran fakulteten for teknologi vid Lunds universitet.

Erfarenhet: CTO och forskningschef for flertalet listade bolag, VD for det finska Enersize Oyj listat pa Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm.

Andra uppdrag: CTO vid Enersize Oyj som arbetar med energieffektivisering av industriella tryckluftssystem med hjalp av
matning, 1oT och dataanalys i molnet. Styrelseordférande och verkstéllande direktor i BBright AB och styrelseledamot i
Airdev AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD f6r Enersize Oyj, dar han ledde omvandlingen av foretaget till att bli
branschledare genom en SaaS som majliggor energieffektivisering av industriella tryckluftssystem. Senior radgivare och
tidigare CTO for Lumito AB, dar han arbetat med att inforskaffa kapital och bygga en ny verksamhet baserat pa patent
kring in-vivo och in-vitro avbildningstekniker som utnyttjar sa kallade uppkonverterande nanopartiklar (UCNP).
Innehav: -

Young Hee (Dennis) Song
(fédd 1968)

Befattning: Styrelseledamot.

Utbildning: BS i foretagsekonomi fran Univeristy of lowa.

Erfarenhet: Under perioden 1992—-2008 arbetade Dennis med investment banking som manager vid Coryo Securities,
General Manager vid HSBC Securities, VP och Director vid Deutche Bank Securities och VP och Director vid Lehman
Brothers.

Andra uppdrag: Dennis ar sedan 2017 verkstéallande direktor for det koreanska bio-techféretaget Neo-Nanomedics Co.
Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -
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Ledande befattningshavare

Anotos koncernledning bestar av tva personer. Nedan redovisas uppgifter om dessa ledningspersoner med fodelsear,
befattning, utbildning, erfarenhet, pagaende uppdrag och tidigare uppdrag sedan minst fem ar for respektive person samt
aktie och optionsinnehav i Anoto. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats. Samtliga ledningspersoners
innehav avser aktuellt innehav per dagen fér Prospektet. Innehaven inkluderar makes, makas och omyndiga barns innehav
samt innehav via bolag dar vederbérande har ett betydande dgande och/eller betydande inflytande.

Joonhee Won

(fédd 1965)

Befattning: Verkstallande direktor.

Utbildning: MBA fran Harvard Business School, BA | Government and Economics fran Cornell University.

Erfarenhet: Joonhee har mangarig erfarenhet fran finansbranschen och har innehaft ledande befattningar i flertalet
namnkunniga investeringsbanker i USA och Sydkorea. Innan han anstélldes som verkstallande direktor for Anoto 2016
drev han som Managing Partner en Private Equity-firma i Sydkorea i narmare 20 ar.

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i TIME Education.

Innehav: 7 000 000 aktieoptioner serie 2022/2027.

Steve Kim

(fédd 1968)

Befattning: Teknisk direktor.

Utbildning: MSc i maskinteknik fran Seoul National University.

Erfarenhet: Steve har mangarig erfarenhet inom hardvarudesign och tillverkning. Han har utvecklat bland annat en
satellitradio, ett bildprocesschip, en DNA-sGkningsapparat, en PDA (Personal Digital Assistant) och olika multimedia-
signalprocessorer.

Andra uppdrag: Steve adr sedan 2018 verkstallande direktor for Anoto Korea Corp.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Anoto.

Innehav: 1 000 000 aktier och 1 000 000 aktieoptioner av serie 2021/2026.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Anoto. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i bedrdgerirelaterade mal, (ii) varit stéllforetradare,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot foretag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
eller (iii) bundits vid och/eller utfardats paféljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att ingd som medlem av bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inte heller nagra
intressekonflikter, genom vilka styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamdoter och ledande befattningshavare privata intressen i
Bolaget genom sina vardepappersinnehav. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledaméter
och funktiondrer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och fér det fall ndgot sadant bolag ingar
affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt,
vilket hanteras genom att den berorda personen inte ar involverad i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar. Utéver vad
som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

REVISORER

Vid arsstamman 2022 omvaldes det registrerade revisionsbolaget BDO Malardalen AB som revisor for tiden intill slutet av
arsstamman 2023. Huvudansvarig revisor ar Carl-Johan Kallman, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige). BDO Malardalen har varit det
registrerade revisionsbolaget sedan 2021. Av arsredovisningen for 2022 framgar att, utan att det paverkar revisorns
uttalanden, vill revisorn fasta uppmarksamhet pa not 18 ”Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten” och pa not 22
"Goodwill” dar det framgar att vardet pa de immateriella tillgdngarna ar beroende av ett antal vasentliga antaganden,
sasom marknadstillvaxt och Bolagets tillvaxttakt. Vidare framgar av uttalandet att om dessa antaganden inte infrias, utan
det blir en mer negativ utveckling sa foreligger det ocksa risk for nedskrivningsbehov av Koncernens immateriella tillgangar
och moderbolagets bokférda varden pa aktier i dotterbolag respektive 6vriga finansiella anldggningstillgangar. Revisorn vill
vidare fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsens avsnitt Likviditetsrisk, finansieringsrisk och fortsatt drift. Har anges
att det foreligger en vasentlig risk att Bolaget inte kan fortsatta bedriva sin verksamhet om Bolagets strategier for 6kad
forsaljning misslyckas samtidigt som Bolaget inte till fullo kan lyckas med att anskaffa tillrackligt med nytt kapital. Dessa
forhallanden tyder enligt revisionsberattelsen pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om Bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet.
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Aktiekapital och agarstruktur

OVERSIKT

Aktierna ar stamaktier utfardade enligt svensk ratt och denominerade i kronor. Bolagsordningen foreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 92 000 000 kronor och hogst 368 000 000 kronor och antalet aktier ska lagst vara 230 000 000
och hogst vara 920 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2022 till 138 367 179,050086
kronor fordelat pa 230 611 964 stamaktier. Bolagets registrerade aktiekapital per dagen fér Prospektet uppgar till 138 367
179,050086 kronor fordelat pa 230 611 964 stamaktier. Samtliga utestaende aktier i Bolaget per dagen for Prospektet ar
fullt inbetalda och har ett kvotviarde om cirka 0,60 kronor.28 Valutan foér Emissionerna &r kronor. Investerare
uppmarksammas hirmed pa att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna

fran aktierna i Emissionerna.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aktierna ar

registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets stamaktie ar SE0010415281.
VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Rostratt
Varje stamaktie berattigar till en rost vid bolagsstamma och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla

antalet dgda eller foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, skall
aktiedgare dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier
av visst slag, skall samtliga aktiedgare oavsett aktieslag dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut dger. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komna att bytas ut mot. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner

eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske i annan form. Utbetalning av kontant utdelning sker genom
Euroclear. Rétt till utdelning tillfaller den som pa faststdlld avstamningsdag ar inford i aktieboken och &r antecknad i

avstamningsregistret. Avstaimningsdag for utdelning och den dag utdelning ska utbetalas faststalls av bolagsstamman eller

28 P& extra bolagsstdmma den 4 maj 2023 beslutade bolagsstimman om tillfallig minskning av aktiekapitalet varpa aktiernas kvotvarde uppgick till 0,40 kronor. Minskningen beslutades
i syfte att mojliggéra teckning inom ramen for Emissionerna till 0,40 kronor. P4 samma stamma beslutades sedan om fondemission i syfte att aterstélla aktiekapitalet. Per dagen for
Prospektet har inga registreringar genomforts hos Bolagsverket vilket innebér att kvotvérdet uppgar till 0,60 kronor.

37



av styrelsen efter bemyndigande av bolagsstimman. Ratt till utdelning kan ackumuleras och forfaller enligt allmédnna
preskriptionsregler som huvudregel efter 10 ar, varvid utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget. Det foreligger inga restriktioner

for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Aktiernas overlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Bolagets stamaktier.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm, med ticker “ANOT”. Aktierna i Emissionerna
kommer att bli féremal for ansékan om upptagande till handel pd Nasdaq Stockholm. Aktierna i den Riktade
Emissionen beraknas bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm under vecka 21 2023. Aktierna hanforliga till
Foretradesemissionen berdknas bli foremal for handel pa Nasdag Stockholm omkring den 12 juni 2023. ISIN-koden
for Bolagets stamaktie dr SE0010415281.

UTDELNINGSPOLICY

Anoto har historiskt inte betalat utdelningar och har inte faststéllt ndgon formell utdelningspolicy. | 6vervdgandet om
forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. Styrelsen gor bedémningen att utdelning troligtvis inte kommer kunna ldmnas

for de narmaste aren, det vill sdga sa lange Bolaget ar i en tillvaxtfas.

AGARSTRUKTUR

Nedan framgar Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna per den 31
mars 2023, inklusive darefter kdnda férandringar, forutsatt registrering hos Bolagsverket av aktierna som emitterades
genom den Riktade Emissionen.?? Det finns savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indirekt dgande som innebar

kontroll av Bolaget. Samtliga i Bolaget utestaende aktier har samma rostratt.

Namn Antal aktier | Andel av kapital och roster
Hongkong & Shanghai Banking Corp 51928920 18,51 %
Beof Company Ltd 50 000 000 17,82 %
THE BANK OF NEW YORK MELLON, W9 32234851 11,49 %
Ovriga aktiedgare 146 448 193 52,18 %
Totalt 280 611 964 100,00 %

KONVERTIBLA LAN, TECKNINGSOPTIONER OCH ANDRA FINANSIELLA INSTRUMENT
Aktieoptioner 2021/2026

Pa arsstdmman 2021 beslutades om ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare i Bolaget omfattandes hogst

17 789 489 aktieoptioner. Varje aktieoption kan utnyttjas for att képa en ny stamaktie till ett pris motsvarande 120 procent

2 Efter genomférandet av den Riktade emissionen &ger Beof Company Ltd. 50 miljoner aktier motsvarande 17,81 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget exklusive aktierna i Foretradesemissionen och 15,12 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget vid full teckning i Foretradesemissionen.
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av den genomsnittliga volymviktade slutkursen pa Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm for varje handelsdag under
perioden fran och med den 8 juni 2021 till och med den 29 juni 2021. Utnyttjandeperioden pabdrjas tre ar efter att
aktieoptionerna tilldelats och stracker sig fram till femarsdagen fran dagen da tilldelningen skett, varefter samtliga
aktieoptioner forfallet. 5556 581 aktieoptioner av serie 2021/2026 ar utestaende per dagen for Prospektet och berattigar
innehavarna vid fullt utnyttjande till sammanlagt 5 556 581 stamaktier, vilket motsvarar en utspadning om 2,35 procent av

antalet aktier och roster per dagen for Prospektet.
Aktieoptioner 2022/2027

Pa arsstamman 2022 beslutades om ett incitamentsprogram for Bolagets VD Joonhee Won och Bolagets styrelseordférande
Jorgen Durban omfattandes 14 000 000 aktieoptioner. Varje aktieoption kan utnyttjas for att kdpa en ny stamaktie till ett
pris motsvarande 120 procent av den genomsnittliga volymviktade slutkursen pa Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm for
varje handelsdag under perioden fran och med den 20 juni 2022 till och med den 4 juli 2022. Utnyttjandeperioden paborjas
tre ar efter att aktieoptionerna tilldelats och stracker sig fram till femarsdagen fran dagen da tilldelningen skett, varefter
samtliga aktieoptioner forfallet. Samtliga aktieoptioner av serie 2022/2027 ar utestaende per dagen for Prospektet och
berattigar innehavarna vid fullt utnyttjande till sammanlagt 14 000 000 stamaktier, vilket motsvarar en utspadning om 5,72

procent av antalet aktier och roster per dagen for Prospektet.

Teckningsoptioner 2022/2023

Den 4 oktober 2022 beslutade Bolagets styrelse att med stdd av bemyndigande fran bolagsstimman o6ka Bolagets
aktiekapital genom emission av units bestdende av aktier och teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt till ett antal utvalda investerare, varigenom 555 555 teckningsoptioner av serie 2022/2023 emitterades och
tecknades. Varje teckningsoption beréattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny stamaktie i Bolaget under perioden
den 5 oktober 2022 till och med den 5 oktober 2023 till teckningskursen 0,60 kronor. Fullstdndiga optionsvillkor finns
tillgdngliga pa Bolagets webbplats. Samtliga teckningsoptioner av serie 2022/2023 var utestaende per dagen for Prospektet
och berattigar innehavarna vid fullt utnyttjande till sammanlagt 555 555 stamaktier, vilket motsvarar en utspadning om

0,24 procent av antalet aktier och roster per dagen for Prospektet.

UTSPADNING TILL FOLID AV EMISSIONERNA

Genom den Riktade Emissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 20 miljoner kronor genom nyemission av
50 000 000 stamaktier. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare hogst
20 498 841 kronor genom nyemission av hogst 51 247 103 stamaktier.

Den Riktade Emissionen motsvarar cirka 17,8 procent av samtliga aktier och av roster i Bolaget efter den Riktade Emissionen
(exklusive de nya stamaktier som omfattas av Foretradesemissionen) och 15,1 procent samtliga aktier och roster i Bolaget
efter den Riktade Emissionen och for det fall Foretradesemission blir fulltecknad.

Foretradesemissionen motsvarar cirka 22,2 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet och
motsvarar cirka 15,4 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget efter genomférandet av den Riktade Emissionen for det
fall Féretradesemission blir fulltecknad.

Totalt motsvarar Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen en aktiekapitalokning om hdgst cirka 40 miljoner
kronor genom nyemission av hogst 101 247 103 aktier, vilket motsvarar cirka 30,5 procent av samtliga aktier och roster i
Bolaget efter den Riktade Emissionen och for det fall Féretradesemission blir fulltecknad.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Nettotillgangsvardet per aktie uppgick till 0,10 per den 31 december 2022. Teckningskursen ar 0,40 kronor per aktie.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (“LUA”) é&r tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende Anotos aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt uppk&pserbjudande ata sig
att félja Takeover-reglerna fér Nasdaq Stockholm (“Takeover-reglerna”). Genom atagandet atar sig den som lamnar ett
offentligt uppképserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsnamndens avgéranden och uttalanden
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i Anoto &r inte, och har

aldrig varit, foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande.

40



Legala fragor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Anoto ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 15 januari 1996 och registrerat vid Patent- och registreringsverket
(nuvarande Bolagsverket) den 12 juni samma ar. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, @ Anoto Group AB.
Bolagets organisationsnummer dr 556532-3929 och dess LEl-kod dr 54930036ZLGZG0G19M?24. Bolaget har sitt site i
Stockholms kommun och bolagsstdmma ska ocksa hallas i Stockholms kommun alternativt Lunds kommun. Bolaget bedriver
sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och foremalet for Bolagets verksamhet ar att utveckla, tillverka
och marknadsféra bild- och texthanteringssystem samt utéva darmed férenlig verksamhet.

Anoto Group AB ar moderbolag i Koncernen, och utfér koncernovergripande funktioner for sina dotterbolags rakning. Den
I6pande verksamheten, inklusive forsaljning, utfors av dotterbolagen Anoto AB (Sverige), Anoto Korea Corp (Sydkorea),
Anoto Ltd (England), Anoto Inc (USA), Livescribe Inc. (USA), Anoto Portugal (Portugal), Anoto Singapore (Singapore), XMS
Penvision AB (Sverige) och Knowledge Al Inc (USA). Utover det dger Bolaget 77,8 procent av aktierna i och Knowledge Al
Pte. Ltd (Singapore), som i sin tur ager samtliga aktier i Knowledge Al Inc..

Anotos webbplats &r www.anoto.com. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och inte har granskats
eller godkants av Finansinspektionen savida den inte inforlivats genom hanvisning (se avsnittet “Handlingar inférlivade
genom hanvisning”).

VASENTLIGA AVTAL

Koncernen har inte under den tvaarsperiod som foregatt Prospektets offentliggérande ingatt nagot vasentligt avtal utanfor
den I6pande verksamheten. Koncernen har inte heller i 6vrigt ingatt nagot avtal som innehaller en skyldighet eller rattighet
som ar vasentlig for Koncernen som helhet utanfér den normala verksamheten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernens immateriella rattigheter bestar framst av tre patentfamiljer. Dessa utgors av patent fér Anotos prickménster,
bildbehandling och mekanik. Patentportféljen skots aktivt och ansékningar om nya patent sker da det ar andamalsenligt.
Anotos patent géller i flera geografiska omraden, bland annat Europa, USA och Japan. Loptiden pa kvarvarande patentskydd
ar avhangigt nar patentskyddet uppkom men I8per ut i dverviagande flertalet fall inom tva &r. Aven om Anoto &r beroende
av sin teknologi skyddas den pa olika satt, dar patent inte alltid utgor det framsta skyddet. Bland annat utgér den know-
how som finns i form av medarbetarnas erfarenhet och skicklighet ett vasentligt skydd.

Vissa tekniska l6sningar skyddas genom att de hemlighalls. Patent som kraver offentlighet har i dessa fall inte bedomts ge
det erforderliga skyddet, eftersom offentliggérandet forutom den begransade I6ptiden skulle underlatta for konkurrenter
att finna andra l6sningar. Det framsta skyddet mot intrang som Anoto har i dagslaget ar ett stort antal upphovsrattsligt
skyddade verk i form av framst prickmdnster och programkod. Aven om upphovsritten skiljer sig &t mellan lander &r
principen att den géller for upphovspersonens livslangd plus 50 upp till 70 ar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte genomfort nagra transaktioner med néarstdende sedan den 1 januari 2023 och fram till dagen for
Prospektet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILIEFORFARANDEN

Finansinspektionen utreder for narvarande om Anoto har brutit mot vissa regler i Koncernens arsredovisning for 2020.
Narmare bestdmt gdller det om Bolaget har overtratt bestimmelserna i artikel 4 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder och
arsredovisningslagen (1995:1554) nar det galler vardering av och upplysningar om goodwill och fordringar pa

41



koncernféretag. Bolagets instdllning &r att arsredovisningen for 2020 &r upprattad i enlighet med tillampliga
redovisningsregler.

Bolaget har en tvist med Green Mango Corp. som avser utebliven betalning for levererade tjanster vid byggandet av en
mjukvarulésning med invandning om kontraktsbrott till f6ljd av fel pa levererade tjanster. Malet dr anhadngiggjort vid Suwon
District Court i Sydkorea (motsvarande svensk tingsratt). Utgangen i malet kommer att paverka Anotos skyldighet att betala
for tjanster levererade av Green Mango Corp. Vi bedomer emellertid att risken att férlora tvisten i sin helhet som lag och
har avsatt 150 000 USD (50 procent av det tvisteféremalets varde), plus 50 000 USD fér potentiella rattegangskostnader.
Huvudférhandling i malet ar planerad att hallas under forsta halvaret 2023.

Utéver ovan har Anoto under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kainnedom
riskerar att inledas) som bedoms skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan féljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av betydelse per
dagen for Prospektet.

Kapitalanskaffningar
e  Anoto meddelade den 5 april 2023 att Bolaget beslutat om en riktad emission om 20 miljoner kronor och en
foretradesemission om cirka 20 miljoner kronor for att starka bolagets finansiella stallning och som férberedelse

for en stor order fran en kund till Knowledge Al Holding Ltd.

Kommersiella handelser
e  Anoto meddelade den 5 april 2023 att Bolaget befinner sig i langt framskridna diskussioner med en regering i
Mellanéstern angdende en potentiell leverans av flera hundra tusen pennor. Den potentiella ordern skulle dven

omfatta ett langsiktigt licensavtal avseende mjukvaruprodukter fran KAIT Knowledge Al Holding Ltd.

e  Anoto meddelade den 31 oktober 2022 att Bolagets dotterbolag for utbildning Knowledge Al Inc har kommit
Overens om att borja arbeta med det koreanska metaverseforetaget Grid, i syfte att konvertera Knowledge Al

Inc:s webbaserade Al-handledare till en metaverseplattform.

e  Anoto meddelade den 7 september 2022 att Bolagets dotterbolag for utbildning Knowledge Al Inc arbetar med
en regering i Mellanostern for att genomfdra en Proof of Concept (POC)-pilot for Knowledge Al Inc:s Al-Iosning.
Anoto meddelade den 17 oktober 2022 att regeringen som omnamndes dr Forenade arabemiratens regering och
att Bolaget har mottagit ett Letter of Intent relaterat till ett eventuellt kép av Knowledge Al Inc :s Al-16sning fran

Emirates School Establishment.

e  Anoto meddelade den 26 juli att styrelsen beslutat att undersoka strategiska alternativ, inklusive forsaljning av
majoritetsandelen i Anotos till 85 procent dgda dotterbolag fér utbildning, Knowledge Al Inc for att bade resa

kapital for Anotos verksamhet och tillfora Knowledge Al Inc nodvandigt tillvaxtkapital.

e Anoto meddelade den 5 april 2022 att Anoto, efter att ha utvirderats sedan sommaren 2020, fatt uppdraget att
utveckla en digital penna for Samsung Display Co., Ltd:s (Samsung) vikbara OLED-skdrmar for mobiltelefoner,
surfplattor och laptops. Genom ett fortydligande pressmeddelande den 7 april 2022 meddelades att utvecklingen

forvantades vara klar under fjarde kvartalet 2022.
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RADGIVARE

Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Emissionerna.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Emissionerna berdknas uppga till omkring 1,5 miljoner kronor. Sadana kostnader ar
framforallt hanférliga till kostnader for emissionsinstitut (Hagberg & Aneborns) och legal radgivare (Setterwalls
Advokatbyra AB).

PROSPEKTET

Prospektet har dels upprattats med anledning av upptagande till handel av 50 miljoner stamaktier i den Riktade Emissionen,
dels med anledning av upptagande till handel av hégst 51 247 103 stamaktier i Féretradesemissionen. Utéver det har
Prospektet upprattats pa frivillig basis avseende det erbjudande av aktier som sker inom ramen f6r Féretradesemissionen.
Prospektet har uppréattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen och har godkéants av
Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i
dessa Vardepapper. Prospektet finns tillgangligt pa https://www.anoto.com/investors/financing-documents/.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns
tillgéngliga pa Bolagets webbplats, https://www.anoto.com/investors/reports/.

e Anotos reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till rapport over totalresultatet
sida 9, rapport over finansiell stéllning pa sidorna 10 — 11, rapport 6ver kassafléden pa sida 12, rapport 6ver
forandringar i eget kapital pa sida 13, noter pa sidorna 19 — 54 samt revisionsberattelsen pa sidorna 56 — 58.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning registreringsbevis finns under Prospektets giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats
https://www.anoto.com/investors/financing-documents/.
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Adresser

Bolaget

Anoto Group AB (publ)
Flaggan 1165

116 74 Stockholm

Tel: +44 758 430 12 60
www.anoto.com

Legal radgivare till Bolaget

Setterwalls Advokatbyra AB
Box 1050
101 39 Stockholm

Revisorer

BDO Mailardalen AB
Sveavagen 53
113 59 Stockholm
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